
Universidad Nacional de Mar del Plata - Facultad de Ciencias de la Salud y Trabajo Social

Repositorio Kimelü http://kimelu.mdp.edu.ar/

Especialización en Violencia Familiar Tesis de Especialización en Violencia Familiar

2024

El abuso sexual infantil (A.S.I.) y sus

discursos : el A.S.I. en el discurso del

niño/a adolescente víctima y el A.S.I.

en palabras del adulto ¿protector?

entrevistar de evaluación

Novello, María Florencia

Universidad Nacional de Mar del Plata, Facultad de Ciencias de la Salud y Trabajo Social

http://kimelu.mdp.edu.ar/xmlui/handle/123456789/680

Downloaded from DSpace Repository, DSpace Institution's institutional repository



UNIVERSIDAD NACIONAL DE MAR DEL PLATA 

FACULTAD DE CIENCIAS DE LA SALUD Y SERVICIO 
SOCIAL 

Secretaría de Postgrado 

"ESPECIALIZACION EN VIOLENCIA FAMILIAR" 

Ira Cohorte 

TESINA FINAL 

"El abuso sexual infantil (A.S.I.) y sus discursos" 

El A.S.I. en el discurso del niæo/a adolescente víctima y el A.S.I. 
en palabras del adulto ¿protector? Entrevistas de evaluación. 

Lic. Novello María Florencia 

Directora: Esp.Lic. Alicia Echarri 

1 



Agradecimientos

En primer lugar quiero agradecer a mi familia, a mis hijos y a mi compaæero de 

vida por todas las horas que les quitØ, por confiar en mí y darme energía para 

seguir estudiando. Gracias a mi compaæero por todo eso, por ser compaæero y 

emocionarse conmigo por los logros. 

Agradecer a mi amiga, (que es ademÆs colega y prima) Yanina, por alentarme a 

anotarme en la carrera. Que finalmente cursamos juntas. 

A mis compaæeras de A.N.A. Por el trabajo que hacemos día a día por esos 

niæos/niæas que vemos sufrir. Mi eterno agradecimiento y honra para con todas 

ustedes. 

Por œltimo, y no por eso menos importante, a mi directora de tesis: Especialista 

Licenciada Alicia Echarri, por aceptar dirigirme, por el empuje, el profesionalismo 

y la buena vibra que puso a lo largo y a lo ancho de todo este recorrido, que 

permitió que este trabajo fuera posible. 

2 



INDICE 

Resumen pÆg. 5 

Introducción pÆg. 6 

Capítulo I: Marco teórico. Aspecto generales pÆg. 9 

Historia del Maltrato infantil pÆg. 11 

¿QuØ es el maltrato infantil? pÆg. 13 

Efectos del maltrato en un niæo pÆg. 18 

Capítulo II: Aspectos legales pÆg. 24 

Capítulo III: El A.S.I pÆg. 28 

Concepto. Secuencia del A.S.I pÆg. 28 

Trauma y disociación pÆg. 31 

Indicadores de A.S.I pÆg. 32 

Impacto del abuso en el grupo familiar pÆg. 33 

Del quØ hacer profesional pÆg. 38 

Capítulo IV:  El problema pÆg. 43 

Instrumento de anÆlisis pÆg. 43 

AnÆlisis pÆg. 48 

Conclusiones pÆg. 57 

Bibliografía pÆg. 68 

Anexo pÆg. 71 



"Asesinatos del alma": Leonard Shengold utiliza este tØrmino 

dramÆtico para designar circunstancias que pueden desencadenar un 

crimen: el intento deliberado de erradicar o poner en riesgo la 

identidad separada de otra persona. Las víctimas de asesinatos del 

alma permanecen, en gran medida, en posesión de otras personas, 

con sus almas esclavizadas. 
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RESUMEN: 

El presente trabajo indaga acerca del modo en el que el abuso sexual infantil 

impacta el en grupo familiar, luego del develamiento. La tesina desarrolla en 

primera instancia y solo a modo introductorio la evolución histórica del 

pensamiento referido al abuso sexual infantil, las fuerzas sociales que la 

naturalizaban y las que la problematizaron como un fenómeno de victimización 

infantil. Para luego llegar a la caracterización de abuso sexual infantil sus impactos 

sociales y familiares. Finalmente y como objetivo principal de la presente tesina se 

analizarÆ específicamente la controversia, la contraposición de discursos que 

portan el niæo y el adulto protector que lo acompaæa en la primera entrevista de 

admisión en el dispositivo de la ONG A.N.A. derivado luego de realizar la denuncia 

por ASI. La ONG en donde se tomaron las entrevistas es una institución que se 

dedica a la atención de niæos/as adolescentes victimas de ASI. Dicho proyecto es 

exploratorio, posee un diseæo cualitativo. Luego se procede a confeccionar un 

instrumento de evaluación para ser utilizado en la institución antes mencionada. El 

trabajo finaliza con algunas reflexiones y recomendaciones a los equipos de 

profesionales que intervienen en estas severísimas problemÆticas familiares. 

Palabras claves: abuso sexual infantil, violencia intrafamiliar, incesto. 
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INTRODUCCIÓN 

En las œltimas dØcadas de nuestra sociedad se ha comenzado a correr el velo 

sobre lo que acontecía en el seno de las familias. Esto es: la problemÆtica de la 

violencia intrafamiliar. Hoy se habla de numerosas situaciones que ocurren dentro 

de lo que llamamos familia; violencia conyugal, maltrato infantil, hacia ancianos, 

violencia de los hijos hacia los padres, violencia en los noviazgo, por mencionar 

algunos. 

El maltrato hacia los niæos se observa desde hace siglos, algo que estuvo 

naturalizado y velado por mucho tiempo. Autores como De Mausse hace un 

recorrido histórico de la evolución del trato y cuidado hacia los niæos. ¿De quØ se 

habla cuando se habla de Maltrato infantil, intrafamiliar? Segœn la OMS: "El 

maltrato infantil se define como los abusos y la desatención de que son objeto los 

menores de 18 aæos, e incluye todos los tipos de maltrato físico o psicológico, 

abuso sexual, desatención, negligencia y explotación comercial o de otro tipo que 

causen o puedan causar un daæo a la salud, desarrollo o dignidad del niæo, o 

poner en peligro su supervivencia, en el contexto de una relación de 

responsabilidad, confianza o poder. La exposición a la violencia de pareja tambiØn 

se incluye a veces entre las formas de maltrato infantil. El maltrato infantil es una 

causa de sufrimiento para los niæos y las familias, y puede tener consecuencias a 

largo plazo. El maltrato causa estrØs y se asocia a trastornos del desarrollo 

cerebral temprano. Los casos extremos de estrØs pueden alterar el desarrollo de 

los sistemas nervioso e inmunitario. En consecuencia, los adultos que han sufrido 

maltrato en la infancia corren mayor riesgo de sufrir problemas conductuales, 

físicos y mentales." 

Trauma es un tØrmino clave a la hora de querer explicar las alteraciones que le 

siguen a un hecho angustiante, desequilibrante o atemorizante: accidentados, 

sobrevivientes a incendios, damnificados por pØrdidas irreparables, quebrantos 

económicos, migraciones; en fin todo hecho vital "negativo", algunos simplemente 

desagradables y otros francamente horrorosos, son ocasión para una explicación 
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desde este tØrmino. Trauma explica tambiØn toda angustia infantil, es el nœcleo de 

las "neurosis". Todo aquello referido al sufrimiento humano es comprendido y 

explicado bajo tal concepto.- Es curioso observar cómo un tØrmino se vuelve tan 

œtil, prÆctico y aceptado que paulatinamente va adquiriendo significados tan 

diversos que, precisamente como consecuencia de su uso indiscriminado, acaba 

por perder buena parte de su potencia conceptual.-

Sin embargo, no siempre una situación hipertensa genera una disfunción 

traumÆtica, y no toda disfunción de este tipo se instala a causa de un evento œnico 

y claramente detectable.-

La verdadera diferencia en cuanto a la cualidad del impacto y las reacciones 

psíquicas desencadenadas reside en la intencionalidad humana del suceso. Entre 

los eventos debidos a causas humanas intencionales, los que causan especial 

daæo psíquico son aquellos realizados por otro (Otro) ubicado en roles de amparo, 

de cuidado, de protección. Es decir figuras significativas para ese niæo o niæa.-

La tesina tiene como objetivo el abordaje de la subjetividad del niæo/a y abordar la 

percepción de los adultos responsables de los menores que son derivados a ANA 

(ONG Asistencia al niæo abusado, de la ciudad de Mar del Plata) luego de 

denunciar un abuso sexual infantil. ¿QuØ del discurso del adulto se corresponde 

con lo manifestado por el niæo? ¿CuÆl es la vivencia? 

Durante mucho tiempo la sociedad mostró una manifiesta ceguera frente a los 

casos de maltrato infanto-juvenil. Hoy, en cambio, otra es la respuesta de los 

agentes sociales frente a los problemas vinculados a la infancia y la adolescencia. 

Aunque aœn falte mucho camino por recorrer, no solo en asistencia sino tambiØn 

en prevención y detección de este flagelo. El reconocimiento de la alta 

vulnerabilidad del ser humano en sus estadios iniciales y la importancia que esta 

etapa tiene para su desarrollo posterior ha llevado a prestar mÆs atención a este 

grupo etano. 
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Sin embargo existen una diversidad de reacciones de las personas que se 

encuentran ante casos de maltrato infanto-juvenil que se expresa en el discurso de 

muchos de los adultos "protectores" que acompaæan a los niæos/as adolescentes a 

una entrevista de evaluación. Hay quienes se mantienen en una negación tajante 

de que este fenómeno pueda tener lugar o de que constituya un "problema". 

Es por todo lo anteriormente expuesto que esta investigación tiene como propósito 

poner de manifiesto las diferencias existentes entre lo manifestado por el adulto 

que acompaæa al niæo/a adolescente en relación al abuso sufrido y los efectos que 

esto ha provocado y lo trasmitido por el niæo/a en la entrevista a solas con un 

profesional del equipo de A.N.A. 

Se piensa como fundamental el escuchar al niæo y darle el espacio preciso para 

que pueda expresar en la medida que pueda, lo que ha vivido y como se siente. 

La evaluación tendrÆ como objetivo proponer alternativas de abordaje con los 

niæos/as adolescentes a entrevistar; se advertirÆ sobre lo daæino y perjudicial de 

ciertas prÆcticas; se seæalarÆn relaciones que no han sido advertidas; formularÆ lo 

no expresado. 
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CAP˝TULO I. ASPECTOS GENERALES 

En una concepción general se considera como violencia, los actos llevados a cabo 
por una persona en contra de la voluntad de otra, debido a las costumbres, la 
educación, la religión y las enseæanzas trasmitidas por la cultura. Son muchos los 
autores que intentan dar diferentes definiciones de cultura. A los fines de esta 
tesina, me interesa resaltar que: lo cultural, no estÆ dado desde la naturaleza ni es 
una expresión de ella, sino por el contrario es algo construido por los hombres. Por 
tanto habrÆ tanta cantidad de culturas como agrupaciones de hombres. Es por 
este motivo que podemos ver diferentes tipos de expresiones de violencia en las 
diferentes culturas. El concepto de "familia" estÆ directamente influida por los 
determinantes socios estructurales y culturales que en cada momento histórico 
contextualizan a los sujetos, así como las posibles situaciones de riesgo que 
deben enfrentar y los recursos con los que cuentan. Es interesante ver, cómo la 
estructura de lo que llamamos "familia" se ha ido modificando con el paso de 
tiempo y como consecuencia de diversos acontecimientos tanto sociales como 
económicos. Hoy pueden verse diferentes tipos de familia, en donde hubo 
necesariamente que hacer un replanteo de roles, deberes y obligaciones respecto 
a la crianza y educación de los hijos. Hombres sin trabajo que deben asumir 

tareas, que históricamente eran propias de las mujeres; mujeres trabajando fuera 
de la casa; etc. Esto provoca muchas dificultades en las funciones parentales. Tal 

reposicionamiento de roles no es sencilla. Diferentes autores coinciden en definir 

la Familia por el adecuado ejercicio de determinadas funciones que cada contexto 
y momento determina y que apuntan especialmente al cuidado y supervivencia de 

los hijos. Es decir que lo "permanente" no es la forma, sino una cierta función 

específica que la familia debe cumplir en cada etapa histórica. Ahora bien, cada 

familia y dependiendo tambiØn del contexto social en el que se inserte; va 
transmitiendo una serie de valores, tradiciones, en fin trasmite 
cultura.. ..moldeando a sus hijos en su pensar y en su actuar. (Bringiotti, 2015. pÆg 
19). 
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La violencia tambiØn se produce dentro de la familia, en el espacio llamado 
domØstico, permaneciendo oculta debido a las costumbres y tradiciones, que 
consideran que los problemas que se dan en este espacio no deben trascender 
los límites del hogar y por tanto nadie puede intervenir. 

¿Cómo se define el Matrimonio en nuestra cultura? Leyendo a Ana María 
FernÆndez (1993) podemos decir que: es una prÆctica social por la cual dos 
personas deciden armar un proyecto de vida basado en una diferenciación de 
funciones: "el hombre tendrÆ como responsabilidad el sostØn económico de la 
familia y la mujer la crianza de los niæos y la organización domØstica". (1993. pÆg 
22) Esto se piensa de una manera armónica y exenta del daæo de algunos de sus 
miembros. 

Aquí ya se desliza una clara división de roles y de atribuciones que estÆ 
tÆcitamente en el colectivo de las personas, que se ponen en juego en la prÆctica 
y que termina por naturalizarse perdiendo de vista que es tan solo una 
construcción social. El hombre es ligado siempre al transitar por espacios pœblicos, 
se remarca su fortaleza, se le atribuye la razón y asume un rol productivo (sostØn 
económico). Por el contrario la mujer estÆ ligada a un rol reproductivo (crianza de 
los hijos), se la asocia al amor, la dulzura, la comprensión. Es ubicada al espacio 
privado, en el hogar. 

Pero el hogar no es siempre un lugar de protección, de tranquilidad, de amor, de 
comprensión, de buenos tratos. En muchísimos casos el hogar representa el 
espacio del horror. Mujeres, niæos, ancianos sufren, por ser los mÆs vulnerables 
de la familia, los peores tratos: golpizas, abusos, insultos. 

La doctrina de la preservación de la familia; que establece que la familia biológica 
es la unidad preferida de crianza de los niæos, y que la mayoría de las familias 
pueden atender a sus hijos si se las ayuda; resulta arcaica y arrasa con la 
integridad psicológica y los derechos de los niæos. 
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Eva Giverti (1998. PÆg 18) plantea: "La parentalidad no garantiza trato 
considerado hacia los mÆs pequeæos: las familias son capaces de instituirse en 
nœcleos de violencia contra ellos." 

En "El problema del incesto" afirma Levy Strauss (1993. PÆg 58): "la prohibición 
del incesto no tiene origen puramente cultural, ni puramente natural, y tampoco es 
un compuesto de elementos tomados en parte de la naturaleza y en parte de la 
cultura. Constituye el movimiento fundamental gracias al cual, por el cual, pero 
sobre todo en el cual, se cumple el pasaje de la naturaleza a la cultura. La Ley 
fundante de la cultura, es la Ley del Incesto, ley que nos permite advenir sujetos. 
El abuso Sexual pone fin a la consistencia de esta ley en el psiquismo de quien lo 
sufre. 

Historia del Maltrato Infantil 

La conceptualización del maltrato infantil, como un trato inadecuado hacia los 
niæ@s en tanto seres en desarrollo, es consecuencia de un cambio en las 
relaciones de poder dentro de la estructura familiar y de un mayor reconocimiento 
de los derechos de los niæ@s a crecer en un ambiente saludable. Los cambios en 
la conceptualización del maltrato infantil, permitió impulsar leyes que avalen la 
intervención del Estado en situaciones que antes estaban limitadas por el respeto 
al derecho a la intimidad de la vida familiar y a la patria potestad. (Distinción entre 
lo pœblico y lo privado) 

La violencia hacia los niæ@s no es un fenómeno nuevo, pero reciØn en el siglo XIX 
se empezó a indagar acerca de esta problemÆtica. Se reconocen los siguientes 

antecedentes en la conceptualización del Maltrato Infantil: 

- En 1868 Ambroise Tardieu presentó un informe, sobre autopsias de niæ@s que 
habían sido quemados o golpeados y comprobaba que habían muerto a causa del 
maltrato físico recibido. 
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- En 1874 el caso de Mary Ellen una niæa que tenía 9 aæos y era víctima de 

maltrato por parte de sus padres. Una vecina y trabajadora social tomó 

conocimiento de que esta niæa recibía graves castigos físicos y presentaba un 

grado severo de desnutrición producto del abandono al que era sometida. Los 

abogados, policías y entidades de protección no tomaban la denuncia, ya que no 

había leyes que sancionen el maltrato proferido por los propios padres de un 

menor. La asistente social presentó el caso ante la Sociedad Protectora de 

Animales argumentando que la niæa pertenecía al reino animal y como tal merecía 

el mismo trato adecuado. Apeló a la ley contra la crueldad hacia los animales, 

ganó el juicio en 1874 y el padre fue condenado. 

- En el S. XX, el descubrimiento de los rayos X y su implementación habitual en la 

prÆctica mØdica. Esto permitió el registro de un fenómeno llamado "Trauma 

desconocido", se trata de fracturas cuyo origen resulta confuso a partir de la 

explicación que dan los padres. El registro radiológico permite observar sucesivas 

fracturas "dudosas" en la historia clínica de un mismo niæo. 

- En 1923 se redactó en Ginebra la Declaración de los Derechos del Niæo, 

aprobada en 1959 en la Asamblea General de la Organización de las Naciones 

Unidas (ONU). En 1989 se adopta la Convención Internacional sobre los Derechos 

del Niæo, donde se hace jurídicamente responsable de sus acciones hacia los 

niæ@s a los estados que la ratifiquen. 

La Argentina ratificó la Convención Internacional sobre los Derechos del Niæ@ en 

1990. 

- En 1961 Henry Kempe, en el Æmbito de la reunión anual de la Academia 

Americana de Pediatría, organizó el primer simposio interdisciplinario sobre el 

síndrome del niæo apaleado o golpeado. En 1962 publicó "El síndrome del niæo 

golpeado" se inician las medidas legislativas que obligan a los profesionales de la 

salud a denunciar cualquier sospecha de maltrato a menores. 
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.QuØ es el Maltrato Infantil? 

El trabajo de Kempe ha sido el primero en dar entidad clínica al "Síndrome del 
niæo apaleado" (o golpeado). En esa primera definición se consideraba solamente 

las lesiones físicas severas, producidas intencionalmente por padres o cuidadores. 

Luego la definición se ha ampliado y enriquecido. Actualmente contamos con 

mœltiples definiciones. Éstas varían segœn los criterios socioculturales, y la 

perspectiva profesional desde donde se la formula (perspectiva mØdica, legal, 

social o psicológica). 

La Organización Mundial de la Salud (OMS) define al Maltrato Infantil como 

cualquier acción u omisión de acción que viole los derechos de los niæos y 

adolescentes y afecte la posibilidad de que disfruten de un grado óptimo de salud, 

que afecte su supervivencia o su desarrollo. 

Para Martínez y de Paœl (1993) una definición de maltrato infantil debe hacer 

mención a un sujeto receptor y a los sujetos responsables del daæo, objetivar las 

manifestaciones, reflejar una conducta y referir las posibles repercusiones en el 

desarrollo. La definición debe tener estos contenidos concretos, pero tambiØn 

debe ser lo suficientemente amplia como para que puedan ser incluidos las 

diferentes tipologías, y que no quede el maltrato como lo opuesto a "buen trato". 

Estos autores dan la siguiente definición de lo que se considera Maltrato Infantil: 

"Las lesiones físicas o psicológicas no accidentales en niæos, ocasionadas por los 

responsables del desarrollo, que son consecuencia de acciones físicas, 

emocionales o sexuales, de comisión u omisión y que amenazan el desarrollo 

físico, psicológico y emocional considerado normal". 

Los mencionados autores intentan allanar los problemas derivados de los 

aspectos culturales de crianza, incluidos en la delimitación entre lo que puede 

considerarse buen-trato y mal-trato hacia los niæos. Por ejemplo, el uso de la 

"cachetada" o el "tirón de orejas" son prÆcticas culturalmente aceptadas en 
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e involucran los servicios sociales, sanitarios, escolares, policiales, judiciales y 

medios de comunicación social. 

FORMAS QUE ADOPTA EL MALTRATO INFANTIL 

1. Maltrato físico: Cualquier acción no accidental por parte delos padres o 

cuidadores, que provoque daæo físico o enfermedad en el niæo o que lo 

coloque en grave riesgo de padecerlo -golpes y moretones, quemaduras, 

fracturas, torceduras o dislocaciones, heridas o raspaduras, seæales de 

mordeduras humanas, cortes o pinchazos. 

2. Abandono físico: Aquellas situaciones en que las necesidades físicas 

bÆsicas del menor -alimentación, vestido, higiene, protección y vigilancia en 

situaciones potencialmente peligrosas y/o cuidados mØdicos- no son 

atendidos temporal o permanentemente por ningœn miembro del grupo que 

convive con el niæo, pudiendo hacerlo. 

3. Maltrato emocional: Hostilidad verbal crónica en forma de insulto, burla, 

desprecio, critica y amenaza de abandono y constante bloqueo de las 

iniciativas de interacción infantiles -desde la evitación hasta el encierro- por 

parte de cualquier miembro adulto del grupo familiar. 

4. Abandono emocional: Falta persistentes de respuestas a las seæales -llanto, 

sonrisas- expresiones emocionales y conductas procuradoras de 

proximidad e interacción iniciadas por el niæo falta de iniciativa de 

interacción y contacto por parte de alguna figura adulta estable. 

5. Abuso sexual: Cualquier clase de contacto sexual en un niæo por parte de 

un familiar o tutor adulto desde una posición de poder o autoridad sobre el 

niæo -incesto, violación, manoseos, exhibicionismos. 

6. Explotación laboral o mendicidad: Los padres o tutores que asignan al niæo 

con carÆcter obligatorio, la realización continuada de trabajos -domØsticos o 
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Efectos del maltrato en un niæa 

La violencia, ya sea por acción u omisión, (esto es negligencia) deja diversas y 

severas consecuencias en los sujetos que la padecen. 

La severidad de las secuelas físicas o psicológicas depende de la intensidad y 

frecuencia del maltrato, las características del niæo, factores compensatorios del 

menor, la relación mÆs o menos directa con el maltratador, del apoyo o no de otros 

miembros de la familia y del acceso o no a los servicios de ayuda mØdica, social y 

psicológica. 

El maltrato físico deja marcas en el cuerpo tales como mordeduras, moretones, 

hematomas y cicatrices, lesiones que en algunos casos pueden requerir una 

internación y/o intervención quirœrgica. Las secuelas físicas mÆs severas pueden 

producir lesiones cerebrales, oculares o del sistema nervioso central. El abandono 

o negligencia puede llevar a retrasos en la adquisición de los diversos logros 

madurativos como caminar o adquirir el lenguaje, perder piezas dentales, retardo 

en el crecimiento y la aparición reiterada de enfermedades. 

Aunque las consecuencias en el cuerpo son importantes, tanto o mÆs importante 

es el DEVASTAMIENTO EMOCIONAL que queda como secuela de la relación 

violenta. El maltrato deja marcas que son "invisibles" a los ojos, se trata del 

impacto en el psiquismo de la violencia sufrida. El dolor por dentro 

Como secuelas psicológicas de los distintos tipos de maltrato infantil, mencionarØ 

la depresión y ansiedad, falta de control de los impulsos, baja autoestima, 

sentimiento de ser merecedores del castigo recibido. Es frecuente en los niæos 

que han sido maltratados, la conducta de "alerta continua", motivo por el cual 

pueden presentar insomnio y/o terrores nocturnos y en la escuela suelen presentar 

dificultades para mantener la atención. En los adolescentes se observa a veces un 

comportamiento suicida y daæo autoinfligido, como cortes, y cuando una indaga en 

su historia infantil, observa la existencia de maltrato. 
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hogar, aislamiento social, desconfianza crónica hacia el adulto. Trastornos del 

sueæo, trastornos de la eliminación (enuresis y encopresis), trastornos 

alimentarios. Dolor abdominal, lesiones genitales y/o anales, enfermedades de 

transmisión sexual, embarazo. 

Es importante aclarar que en la prÆctica es difícil encontrar una clara línea de 

demarcación entre un tipo de maltrato y otro. Usualmente se presentan en forma 

combinada. 

En relación con los indicadores, es importante tener en cuenta que la presencia de 

algunos de ellos, no es suficiente para asegurar la existencia de maltrato, sino que 

debe considerarse ademÆs la frecuencia de las manifestaciones, el cómo, dónde y 

con quiØn se producen, y el peligro potencial que conlleva. Algunos de estos 

indicadores aparecen en familias que no son maltratadoras sino que tienen 

dificultades para llevar adelante situaciones estresantes en relación a la crianza de 

sus hijos. En estos casos se los reconoce porque son familias que aceptan su 

dificultad y son receptivas a los consejos y sugerencias de otros adultos, maestros 

o profesionales; en cambio, en las familias maltratadoras se busca justificar con 

cualquier argumento la conducta violenta. 

En Sexualidad infantil: usos y abusos del poder adulto, Juan Carlos Volnovich 

(2002) explica: "La caída de la teoría de la seducción (Freud 1896) abrió el camino 

a la de la sexualidad infantil, al complejo de Edipo, al del trauma como 

posterioridad retroactiva. En œltima instancia, significó un salto cualitativo enorme 

para aquello que comenzó, entonces, a teorizarse como el "mundo interno". Pero 

tambiØn dice Volnovich (2002) volvió a invisibilizar el abuso sexual realmente 

cometido y a inocentizar a los perpetradores. Cuando Freud (1896) afirma que los 

relatos de abusos sexuales que poblaban su conducta eran producto los deseos 

incestuosos de sus pacientes y no de acontecimientos reales. Dice: abre el camino 

a un campo inexplorado de investigación, la sexualidad perverso polimorfa y la 

represión, al mismo tiempo que concede todo lo demÆs a los varones patriarcales 

dominantes. Da la razón a sus colegas de la sociedad PsiquiÆtrica de Viena y 
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CAPITULO II. ASPECTOS LEGALES: .QuØ pasa en nuestro país? 

Siguiendo a Rozanski (Volnovich 2002. PÆg 41) dirØ que el código de 
procedimiento Penal de nuestro país establece que la denuncia poder ser 
indistintamente realizada ante el juez, el agente fiscal o ante la policía o fuerzas de 
seguridad. La intervención judicial resulta imprescindible tanto por su poder 
coercitivo para tomar medidas que detengan los abusos, como para brindar un 
marco adecuado de tranquilidad a la tarea de la intervención social-terapØutica. 
(Volnovich 2002). Sin embargo en la prÆctica se observa a las víctimas y su grupo 
familiar (protector) deambular por varias dependencias para que le tomen la 
denuncia. Practica que es menos frecuente que hace aæos, pero aœn persiste. 
Esto no es una cuestión menor, puesto que estas derivaciones no corresponden, 
pero ademÆs en muchos casos contribuyen al desaliento de efectuar la denuncia. 

Todo el ambiente es desalentador. Muchas víctimas de cualquier delito, 
comienzan a dudar de haber hecho lo correcto ni bien perciben que han ingresado 

a un plano del que le serÆ difícil salir. Fundamentalmente, se preguntan si valió la 

pena haber denunciado. No solo por la falta de sanción, aunque es muy alta, sino 

tambiØn y especialmente por el costo emocional y material que representan las 

largas esperas, los interrogatorios y todas las diligencias judiciales que se ponen 

en marcha luego de efectuar la denuncia correspondiente. 

En la actualidad, en las ciudades con mayor índice poblacional, existen oficinas 

estatales con personal especializado en la temÆtica. Policía federal, Procuración 

general de la nación, Ministerio de Justicia, Son algunos ejemplos de la evolución 

respecto de la forma en que se aborda hoy la problemÆtica, respecto a aæos 

anteriores.-

Todos los Æmbitos de la intervención en casos de abuso son atravesados por la 

Doctrina de la Protección integral derivada de la Convención de los Derechos del 

Niæo y en el marco de la legislación protectora de los Derechos Humanos (art. 75 

de la Constitución Nacional). Argentina ratificó la Convención Internacional sobre 

los Derechos del Niæo en 1990, quedando incorporada como ley nacional 23.849. 

24 







En el año 2005 se promulgó la Ley Nacional de Protección Integral de la Infancia; 

Ley 26.061 es "la protección integral de los derechos de las niñas, niños y 

adolescentes que se encuentren en el territorio de la República Argentina, para 

garantizar el ejercicio y disfrute pleno, efectivo y permanente de aquellos 

reconocidos en el ordenamiento jurídico nacional y en los tratados internacionales 

en los que la Nación sea parte..." 

27 



���$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���$�G�U�L�D�Q�D���3�L�W�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

���� �3�R�E�U�H�]�D���H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�O���F�R�Q���L�Q�J�U�H�V�R�V���V�X�I�L�F�L�H�Q�W�H�V�����F�R�Q�V�W�L�W�X�L�G�R���S�R�U���K�R�J�D�U�H�V���F�R�Q��

�O�D�V���P�L�V�P�D�V���F�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���T�X�H���H�O���V�X�E�J�U�X�S�R���D�Q�W�H�U�L�R�U�����S�H�U�R���F�R�Q���L�Q�J�U�H�V�R�V��

�P�D�\�R�U�H�V���T�X�H���O�D���/�3�����a��

���������������/�D���G�L�Y�L�V�L�y�Q���V�H�[�X�D�O���G�H�O���W�U�D�E�D�M�R�����(�O���U�R�O���G�H���O�D���P�X�M�H�U���G�H�Q�W�U�R���G�H���O�D��

�I�D�P�L�O�L�D����

�3�D�U�D���0�D�U�J�X�O�O�L�V���0�D�U�L�R�������O�D���G�L�V�W�L�Q�F�L�y�Q���H�Q�W�H���V�H�[�R���\���J�p�Q�H�U�R���������W�L�H�Q�G�H���D���S�R�Q�H�U���G�H��

�P�D�Q�L�I�L�H�V�W�R���T�X�H���P�X�F�K�R�V���G�H���O�R�V���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�V���G�L�V�W�L�Q�W�L�Y�R�V���G�H���K�R�P�E�U�H�V���\��
�P�X�M�H�U�H�V���W�L�H�Q�H�Q���V�X���E�D�V�H���H�Q���O�R�V���S�U�R�F�H�V�R�V���G�H���V�R�F�L�D�O�L�]�D�F�L�y�Q�����6�H�[�R���U�H�P�L�W�H��

�S�U�L�Q�F�L�S�D�O�P�H�Q�W�H���D���O�R�V���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�V���\�� �G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�V���T�X�H���U�H�F�R�Q�R�F�H�Q���R�U�L�J�H�Q��

�E�L�R�O�y�J�L�F�R���R���D�Q�D�W�y�P�L�F�R�����P�L�H�Q�W�U�D�V���T�X�H���O�D���S�D�O�D�E�U�D���J�p�Q�H�U�R���G�D���U�H�O�H�Y�D�Q�F�L�D���D���O�R�V��

�F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�D�P�L�H�Q�W�R�V���G�H���W�L�S�R���F�X�O�W�X�U�D�O�����H�O���P�R�G�R���H�Q���T�X�H���F�D�G�D���F�X�O�W�X�U�D���K�D���L�G�R��

�G�H�I�L�Q�L�H�Q�G�R���K�L�V�W�y�U�L�F�D�P�H�Q�W�H���O�R�V���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�V���H�V�S�H�U�D�G�R�V���\���H�O���O�X�J�D�U���V�R�F�L�D�O���G�H��

�K�R�P�E�U�H�V���R���G�H���P�X�M�H�U�H�V�������=�V��

�7�R�G�D�V���O�D�V���V�R�F�L�H�G�D�G�H�V���K�X�P�D�Q�D�V���F�R�Q�R�F�L�G�D�V���S�R�V�H�H�Q���X�Q�D���G�L�Y�L�V�L�y�Q���V�H�[�X�D�O���G�H�O��

�W�U�D�E�D�M�R�����X�Q�D���G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�F�L�y�Q���H�Q�W�U�H���U�R�O�H�V���I�H�P�H�Q�L�Q�R�V���\���P�D�V�F�X�O�L�Q�R�V���T�X�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D��

�H�Q���O�D���I�D�P�L�O�L�D���V�X���P�D�Q�L�I�H�V�W�D�F�L�y�Q���P�i�V���S�U�L�Y�L�O�H�J�L�D�G�D�����/�D���Y�D�U�L�D�E�L�O�L�G�D�G���G�H���I�R�U�P�D�V���G�H���O�D��

�G�L�Y�L�V�L�y�Q���V�H�[�X�D�O���G�H�O���W�U�D�E�D�M�R���V�H���F�R�Q�V�W�U�X�\�H���H�Q���W�R�U�Q�R���D���X�Q�D���W�H�Q�G�H�Q�F�L�D���S�U�i�F�W�L�F�D�P�H�Q�W�H��

�X�Q�L�Y�H�U�V�D�O�����O�D���V�H�S�D�U�D�F�L�y�Q���G�H���O�D���Y�L�G�D���V�R�F�L�D�O���H�Q���X�Q�D���H�V�I�H�U�D���S�~�E�O�L�F�D�����H�P�L�Q�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H��

�P�D�V�F�X�O�L�Q�D�����D�V�R�F�L�D�G�D���D���O�D���S�R�O�t�W�L�F�D���\���D���O�D���J�X�H�U�U�D���\���X�Q�D���H�V�I�H�U�D���G�R�P�H�V�W�L�F�D���S�U�L�Y�D�G�D����

�I�H�P�H�Q�L�Q�D�����V�X�M�H�W�D���D���O�D���U�H�S�U�R�G�X�F�F�L�y�Q���\���D�O���F�X�L�G�D�G�R���G�H���O�R�V���Q�L�x�R�V����

���/�D���U�H�Y�R�O�X�F�L�y�Q���V�H�[�X�D�O���G�H���O�R�V���D�x�R�V���������L�P�S�D�F�W�y���F�R�Q���J�U�D�Q���L�Q�W�H�Q�V�L�G�D�G���H�Q���O�D�V��

�L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V���T�X�H���U�H�J�X�O�D�E�D�Q���O�D���Y�L�G�D���D�I�H�F�W�L�Y�D���\���I�D�P�L�O�L�D�U���������G�L�R���O�X�J�D�U���D���X�Q���S�U�R�F�H�V�R��

�G�H���V�X�F�H�V�L�Y�D�V���O�L�E�H�U�W�D�G�H�V���\�� �D�G�D�S�W�D�F�L�R�Q�H�V�����G�H�V�D�I�L�D�Q�G�R���O�R�V���G�H�V�H�T�X�L�O�L�E�U�L�R�V��

�D�Q�W�H�U�L�R�U�H�V���\���D�F�H�O�H�U�D�Q�G�R���H�O���F�X�H�V�W�L�R�Q�D�P�L�H�Q�W�R���\���O�D���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���G�H���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V��

�V�H�F�X�O�D�U�H�V���F�R�P�R���H�O���P�D�W�U�L�P�R�Q�L�R���\���O�D���I�D�P�L�O�L�D����

�/�D���U�H�Y�R�O�X�F�L�y�Q���V�H�[�X�D�O���������U�H�I�L�H�U�H���D���X�Q���F�D�P�E�L�R���G�U�D�P�i�W�L�F�R���T�X�H���D�I�H�F�W�y��

�S�U�R�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�H���O�D�V���Q�R�U�P�D�V���\���F�R�V�W�X�P�E�U�H�V���������O�D���I�D�P�L�O�L�D���\���O�D���G�H�I�L�Q�L�F�L�y�Q���V�R�F�L�D�O���G�H��

�a���2�S�����&�L�W�������������3�i�J����������
�a���0�D�U�J�X�O�L�V�����0�D�U�L�R�����������������0�D�Q�G�D�W�R�V���F�X�O�W�X�U�D�O�H�V���V�R�E�U�H���O�D���V�H�[�X�D�O�L�G�D�G���\���H�O���D�P�R�U�����H�Q���0�D�U�J�X�O�L�V�����0��
�\���R�W�U�R�V�����-�X�Y�H�Q�W�X�G�����F�X�O�W�X�U�D���\���V�H�[�X�D�O�L�G�D�G�����/�D���G�L�P�H�Q�V�L�y�Q���F�X�O�W�X�U�D�O���H�Q���O�D���D�I�H�F�W�L�Y�L�G�D�G���\���O�D���V�H�[�X�D�O�L�G�D�G��
�G�H���O�R�V���M�y�Y�H�Q�H�V���G�H���%�X�H�Q�R�V���$�L�U�H�V�����%�X�H�Q�R�V���$�L�U�H�V�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����(�G�����%�L�E�O�R�V�����3�i�J����������

������



�����F�F�L�G�H�K�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�����G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�O�R�V���U�R�O�H�V���I�H�P�H�Q�L�Q�R�V���L�P�S�X�O�V�D�Q�G�R���\�� �D�F�H�O�H�U�D�Q�G�R���O�D���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���G�H���O�D�V��

�L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V���T�X�H���H�V�W�D�E�D�Q���H�Q���O�D���E�D�V�H���G�H���O�D���Y�L�G�D���S�U�L�Y�D�G�D���H�Q���O�D�V���V�R�F�L�H�G�D�G�H�V��

�R�F�F�L�G�H�Q�W�D�O�H�V����

�+�D�V�W�D���I�t�Q�D�O�H�V���G�H�O���V�L�J�O�R���;�,�;�������O�D�V���P�X�M�H�U�H�V���G�H�S�H�Q�G�t�D�Q���O�H�J�D�O�P�H�Q�W�H���G�H�O���S�D�G�U�H���R��

�G�H�O���P�D�U�L�G�R���\���U�H�F�L�p�Q���H�Q���H�W���V�L�J�O�R���;�;�� �K�X�E�R���S�U�R�J�U�H�V�R�V���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R�V���H�Q���V�X���G�H�U�H�F�K�R��

�D�O���Y�R�W�R���H�Q���O�R�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V���S�D�t�V�H�V���G�H���(�X�U�R�S�D�����O�R���F�X�D�O���Q�R���V�L�J�Q�L�I�L�F�R���O�D���S�O�H�Q�D��

�L�J�X�D�O�G�D�G���H�Q���O�D���H�V�F�H�Q�D���S�R�O�t�W�L�F�D�����'�X�U�D�Q�W�H���O�D���S�U�L�P�H�U�D���P�L�W�D�G���G�H�O���V�L�J�O�R���;�;���F�U�H�F�L�H�U�R�Q��

�O�R�V���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�V���T�X�H���O�X�F�K�D�E�D�Q���S�R�U���O�D���L�J�X�D�O�G�D�G���G�H���O�R�V���V�H�[�R�V�����/�D���P�D�\�R�U��

�S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�y�Q���G�H���O�D���P�X�M�H�U���H�Q���H�O���W�U�D�E�D�M�R���\�H�Q���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���K�D�V�W�D���H�Q�W�R�Q�F�H�V��

�W�t�S�L�F�D�P�H�Q�W�H���P�D�V�F�X�O�L�Q�D�V���������F�R�Q�W�U�L�E�X�\�R���D���X�Q�D���P�D�\�R�U���L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�F�L�D���H�Q���H�O���S�O�D�Q�R��

�G�H���O�D�V���F�R�V�W�X�P�E�U�H�V���\���O�D���Y�L�G�D���F�R�W�L�G�L�D�Q�D���\���D���X�Q�D���P�D�\�R�U���V�R�O�W�X�U�D���H�Q���H�O���X�V�R���G�H�O��

�F�X�H�U�S�R���������������/�D���O�O�D�P�D�G�D���U�H�Y�R�O�X�F�L�y�Q���V�H�[�X�D�O���I�X�H���X�Q���S�U�R�F�H�V�R���K�L�V�W�y�U�L�F�R�����F�R�Q���U�D�t�F�H�V��

�H�Q���O�D���G�L�Q�i�P�L�F�D���V�R�F�L�D�O�����H�F�R�Q�y�P�L�F�D���\�� �F�X�O�W�X�U�D�O�����L�P�S�X�O�V�D�G�R���S�R�U���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�V��

�F�R�Q�W�U�D�G�L�F�F�L�R�Q�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V���������(�O���F�R�Q�W�U�R�O���G�H���O�D���I�H�F�X�Q�G�L�G�D�G���F�R�P�H�Q�]�y���D���V�H�U���D�V�R�F�L�D�G�R��

�F�R�Q���S�U�R�S�X�H�V�W�D�V���G�H���U�H�G�X�F�F�L�y�Q���G�H�O���W�D�P�D�x�R���G�H���O�D���I�D�P�L�O�L�D���\���G�H�V�G�H���O�X�H�J�R���F�R�Q���O�D��

�L�Q�W�U�R�G�X�F�F�L�y�Q���G�H���W�p�F�Q�L�F�D�V���D�Q�W�L�F�R�Q�F�H�S�W�L�Y�D�V�����(�O�O�R�����V�X�P�D�G�R���D���O�D���G�H�P�D�Q�G�D���G�H���I�X�H�U�]�D��

�G�H���W�U�D�E�D�M�R���I�H�P�H�Q�L�Q�D���H�Q���H�O���F�D�P�S�R���O�D�E�R�U�D�O�����D�E�U�L�y���H�O���F�D�P�L�Q�R���K�D�F�L�D���X�Q���Q�X�H�Y�R���W�L�S�R��

�G�H���P�X�M�H�U���T�X�H���O�L�E�H�U�D�G�D���G�H�O���S�U�R�O�R�Q�J�D�G�R���F�L�F�O�R���G�H���H�P�E�D�U�D�]�R�V���\���S�D�U�W�R�V���S�R�G�t�D���D�V�S�L�U�D�U��

�D���I�D�P�L�O�L�D�V���P�i�V���S�H�T�X�H�x�D�V���\���D���X�Q���F�U�H�F�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���O�D���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�L�D���G�H���O�D���S�D�U�H�M�D�����O�R��

�T�X�H���H�V�W�D�E�D���D�V�R�F�L�D�G�R���F�R�Q���O�R�V���G�L�V�F�X�U�V�R�V���V�R�E�U�H���H�O���D�P�R�U���\�� �O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�y�Q��

�U�H�F�L�S�U�R�F�D���F�R�P�R���I�R�U�P�D�V���G�H���U�H�D�O�L�]�D�F�L�y�Q���S�H�U�V�R�Q�D�O��������������

�(�O���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�F�R�Q�W�H�F�L�P�L�H�Q�W�R���Y�L�V�L�E�O�H���G�H���H�V�W�H���S�U�R�F�H�V�R���G�H���F�D�P�E�L�R���I�X�H���O�D���S�t�O�G�R�U�D����

�R���V�H�D���O�D���G�L�Y�X�O�J�D�F�L�y�Q���G�H���X�Q���Q�X�H�Y�R���W�L�S�R���G�H���D�Q�W�L�F�R�Q�F�H�S�W�L�Y�R���R�U�D�O���F�X�\�R���F�R�Q�W�U�R�O��

�T�X�H�G�D�E�D���D���F�D�U�J�R���G�H���O�D���P�X�M�H�U����������������

�/�D���U�H�Y�R�O�X�F�L�y�Q���V�H�[�X�D�O���G�H���O�R�V���������L�Q�L�F�L�D���X�Q���S�U�R�F�H�V�R���W�R�G�D�Y�t�D���L�Q�D�F�D�E�D�G�R�����H�Q�W�U�H��

�F�X�\�D�V���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�F�L�R�Q�H�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V���V�H�x�D�O�D���O�D���S�U�R�J�U�H�V�L�Y�D���O�L�E�H�U�W�D�G���V�H�[�X�D�O���\���O�R�V��

�F�D�P�E�L�R�V���W�U�D�V�F�H�Q�G�H�Q�W�H�V���H�Q���G�L�U�H�F�F�L�y�Q���G�H���X�Q�D���D�X�W�R�Q�R�P�t�D���V�H�[�X�D�O���I�H�P�H�Q�L�Q�D��������

�/�R�V���Q�X�H�Y�R�V���P�p�W�R�G�R�V���D�Q�W�L�F�R�Q�F�H�S�W�L�Y�R�V���R�I�U�H�F�H�Q���D���O�D���P�X�M�H�U���O�D�����S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D���G�H��

�X�Q�D���V�H�[�X�D�O�L�G�D�G���D�E�L�H�U�W�D���D���V�X���S�U�R�S�L�R���S�O�D�F�H�U�����V�L�Q���O�D���L�P�S�R�V�L�F�L�y�Q���G�H���Q�X�P�H�U�R�V�R�V��

�H�P�E�D�U�D�]�R�V���\���S�D�U�W�R�V�����(�O���S�O�D�F�H�U���I�H�P�H�Q�L�Q�R�����V�H���F�R�P�L�H�Q�]�D���D���L�Q�V�W�D�O�D�U���������S�U�L�P�H�U�R��

�F�R�P�R���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G�����O�X�H�J�R���F�R�P�R���U�H�F�O�D�P�R���\���S�R�U���X�O�W�L�P�R���F�R�P�R���X�Q���G�H�U�H�F�K�R�����(�V�W�R��

�V�D���2�S�����&�t�W�������������3�i�J�V������������������

������



���$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�Q�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�$�G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ���R�X��

�L�P�S�O�L�F�D���Q�X�H�Y�R�V���P�R�G�H�O�R�V���G�H���P�X�M�H�U���������/�R�V���F�y�G�L�J�R�V���F�X�O�W�X�U�D�O�H�V���T�X�H���U�H�J�X�O�D�E�D�Q���O�D��

�I�R�U�P�D���G�H���V�H�U���P�X�M�H�U�����O�R���T�X�H���O�H���H�V�W�D�E�D���S�H�U�P�L�W�L�G�R�����V�X�V���P�R�G�R�V���G�H���K�D�E�O�D�U���\���G�H��

�L�Q�W�H�U�D�F�W�X�D�U�����V�X�V���D�V�S�L�U�D�F�L�R�Q�H�V���\���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G�H�V���G�H���F�U�H�F�L�P�L�H�Q�W�R���S�H�U�V�R�Q�D�O���\���V�X�V��

�G�H�U�H�F�K�R�V���\���R�E�O�L�J�D�F�L�R�Q�H�V�����F�R�P�L�H�Q�]�D�Q���D���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�U�V�H��������

���������������/�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���\���O�D�V���P�X�M�H�U�H�V��

�6�H�J�~�Q���X�Q���H�V�W�X�G�L�R���U�H�D�O�L�]�D�G�R���S�R�U���0�D�U�t�D���7�H�U�H�V�D���0�D�U�W�t�Q���3�D�O�R�P�R�������H�Q���Q�X�H�V�W�U�D��

�V�R�F�L�H�G�D�G���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V���K�D�Q���D�V�X�P�L�G�R���H�O���F�X�L�G�D�G�R���G�H���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V�����H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H��

�G�H���D�T�X�H�O�O�D�V���T�X�H���W�L�H�Q�H�Q���P�H�Q�R�V���D�X�W�R�Q�R�P�t�D�����Q�L�x�R�V�����D�Q�F�L�D�Q�R�V�����H�Q�I�H�U�P�R�V�����S�H�U�V�R�Q�D�V��

�F�R�Q���D�O�J�~�Q���W�L�S�R���G�H���G�L�V�F�D�S�D�F�L�G�D�G�����(�O���U�H�S�D�U�W�R���G�H���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���V�H���U�H�V�X�H�O�Y�H���H�Q���H�V�W�H��

�F�R�Q�W�H�[�W�R���E�D�M�R���X�Q�D���O�y�J�L�F�D���E�L�Q�D�U�L�D���T�X�H���H�V�W�U�X�F�W�X�U�D���O�D�V���W�D�U�H�D�V���\���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�G�D�G�H�V��

�H�Q���I�X�Q�F�L�y�Q���G�H�O���J�p�Q�H�U�R�����V�R�E�U�H���O�D�V���P�X�M�H�U�H�V���U�H�F�D�H�Q���D�T�X�H�O�O�R�V���W�U�D�E�D�M�R�V���T�X�H���V�H��

�G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�Q���H�Q���H�O���i�P�E�L�W�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R���I�D�P�L�O�L�D�U���\���T�X�H���W�L�H�Q�H�Q���U�H�O�D�F�L�y�Q���F�R�Q���H�O���F�X�L�G�D�G�R��

�G�H���O�R�V���P�L�H�P�E�U�R�V���G�H���O�D���I�D�P�L�O�L�D�����P�L�H�Q�W�U�D�V���T�X�H���O�R�V���K�R�P�E�U�H�V���V�R�Q���O�R�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V��

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�V���G�H�O���i�P�E�L�W�R���S�~�E�O�L�F�R�����+�D�V�W�D���Q�R���K�D�F�H���P�X�F�K�R���W�L�H�P�S�R���H�V�W�D���I�p�U�U�H�D��

�G�L�Y�L�V�L�y�Q���G�H���S�D�S�H�O�H�V���K�D���V�L�G�R���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���S�D�U�D���O�D���Y�L�G�D���V�R�F�L�D�O���\�D���T�X�H���O�D���I�D�P�L�O�L�D���K�D��

�R�F�X�S�D�G�R���X�Q���O�X�J�D�U���F�H�Q�W�U�D�O���F�R�P�R���S�U�R�Y�H�H�G�R�U�D���G�H���S�U�R�W�H�F�F�L�y�Q���\���V�H�J�X�U�L�G�D�G�����=��

�/�D���D�X�W�R�U�D���U�H�Y�L�V�D���O�R�V���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���H�Q�I�R�T�X�H�V���W�H�y�U�L�F�R�V���T�X�H���D�E�R�U�G�D�Q���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���\��
�O�R�V���G�H�E�D�W�H�V���T�X�H���H�V�W�i�Q���G�H�V�D�U�U�R�O�O�i�Q�G�R�V�H���H�Q���O�D���D�F�W�X�D�O�L�G�D�G���H�Q���O�R�V���S�D�t�V�H�V���H�X�U�R�S�H�R�V��

�H�Q���W�R�U�Q�R���D���O�D���J�H�V�W�L�y�Q���S�~�E�O�L�F�D���G�H���O�D���D�W�H�Q�F�L�y�Q���D���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���H�Q���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���G�H��

�G�H�S�H�Q�G�H�Q�F�L�D�����(�Q���G�L�F�K�R���D�Q�i�O�L�V�L�V���V�H���H�[�S�O�R�U�D�U�i�Q���O�R�V���D�V�S�H�F�W�R�V���P�D�W�H�U�L�D�O�H�V�����D�I�H�F�W�L�Y�R�V��

�\���P�R�U�D�O�H�V���G�H���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���\���F�y�P�R���V�H���K�D���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�G�R���H�O���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�G�R���G�H���O�R�V��

�P�L�V�P�R�V����

���������8�Q�D���G�H���O�D�V���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���W�H�y�U�L�F�D�V���\���H�P�S�t�U�L�F�D�V���T�X�H���V�H���K�D���H�Q�F�R�Q�W�U�D�G�R���S�D�U�D��

�D�Q�D�O�L�]�D�U���O�D�V���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���U�H�D�O�L�]�D�G�D�V���S�R�U���O�D�V���P�X�M�H�U�H�V���H�Q���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V�����W�L�H�Q�H���T�X�H���Y�H�U��

�F�R�Q���H�O���K�H�F�K�R���G�H���T�X�H���H�Q���H�O���i�P�E�L�W�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R���I�D�P�L�O�L�D�U�����D�O���F�R�Q�W�U�D�U�L�R���G�H���O�R���T�X�H��

�R�F�X�U�U�H���H�Q���O�D���H�V�I�H�U�D���H�F�R�Q�y�P�L�F�D�����H�Q���T�X�H���O�D�V���P�H�U�F�D�Q�F�t�D�V���V�H���L�Q�W�H�U�F�D�P�E�L�D�Q���S�R�U��

�a���2�S�����&�L�W�������������3�i�J������������
�a���0�D�U�W�t�Q���3�D�O�R�P�R�����0�D�U�t�D���7�H�U�H�V�D�������������������/�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���\���O�D�V���P�X�M�H�U�H�V�����,�Q�V�W�L�W�X�W�R���G�H���(�F�R�Q�R�P�t�D����
�*�H�R�J�U�D�I�t�D���\���'�H�P�R�J�U�D�I�t�D�����&�6�,�&�������3�i�J�����������'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����
�K�W�W�S�������U�H�Y�L�V�W�D�V���X�F�P���H�V���F�S�V�����������������������D�U�W�L�F�X�O�R�V���3�2�6�2���������������������$���3�'�)���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D����
����������������������

������



���T���F�F�L�G�H�Q�F�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�P�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�����$�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�a�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�R�W�U�D�V���P�H�U�F�D�Q�F�t�D�V�����V�H���F�R�Q�V�X�P�D���R�W�U�R���W�L�S�R���G�H���U�H�O�D�F�L�y�Q���H�Q�W�U�H���S�H�U�V�R�Q�D�V�����O�D��

�G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L�G�D�G���S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�H���G�H�O���W�L�H�P�S�R���G�H���O�D�V���P�X�M�H�U�H�V���D�O���V�H�U�Y�L�F�L�R���G�H���O�D���I�D�P�L�O�L�D��������

���/�D���V�H�J�X�Q�G�D���O�t�Q�H�D���G�H���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�y�Q���V�H���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D���D���S�D�U�W�L�U���G�H�O���D�Q�i�O�L�V�L�V���G�H�O��

�P�R�G�R���H�Q���T�X�H���P�X�M�H�U�H�V���\���K�R�P�E�U�H�V���F�R�P�S�D�U�W�H�Q�����R���Q�R�����H�O���F�X�L�G�D�G�R���G�H���V�X�V���K�L�M�R�V���\���O�D�V��

�W�D�U�H�D�V���G�H�O���K�R�J�D�U���������3�R�F�R���D���S�R�F�R���V�H���Y�D���S�H�U�I�L�O�D�Q�G�R���X�Q�D���F�R�U�U�L�H�Q�W�H���V�R�F�L�R�O�y�J�L�F�D���T�X�H��

�L�Q�L�F�L�D���H�O���S�U�R�\�H�F�W�R���G�H���D�U�W�L�F�X�O�D�U���V�L�P�X�O�W�i�Q�H�D�P�H�Q�W�H���G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�H�V���I�D�P�L�O�L�D�U�H�V���\��
�S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�H�V���G�H���O�D���Y�L�G�D���G�H���O�D�V���P�X�M�H�U�H�V�����H�Q���V�X���Y�L�G�D���F�R�W�L�G�L�D�Q�D���\���W�D�P�E�L�p�Q���H�Q���V�X�V��

�W�U�D�\�H�F�W�R�U�L�D�V���O�D�E�R�U�D�O�H�V�����(�V�W�R�V���H�V�W�X�G�L�R�V���F�X�H�V�W�L�R�Q�D�Q���O�D���L�G�H�D���G�H���T�X�H�����O�D���I�D�P�L�O�L�D���V�H�D��

�F�D�G�D���Y�H�]���P�i�V���L�J�X�D�O�L�W�D�U�L�D�����D�O���P�R�V�W�U�D�U���F�y�P�R���O�D�V���P�X�M�H�U�H�V���T�X�H���W�U�D�E�D�M�D�Q���I�X�H�U�D���G�H�O��

�K�R�J�D�U�����H�Q���I�D�P�L�O�L�D�V���G�H�Q�R�P�L�Q�D�G�D�V���G�H���
�G�R�E�O�H���L�Q�J�U�H�V�R�
���R���G�H���C�G�R�E�O�H���F�D�U�U�H�U�D�
�����V�L�J�X�H�Q��

�V�L�H�Q�G�R���O�D�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�V���G�H���O�D�V���W�D�U�H�D�V���G�R�P�p�V�W�L�F�D�V���\���G�H�O���F�X�L�G�D�G�R���G�H��

�V�X�V���P�L�H�P�E�U�R�V�����7�D�P�E�L�p�Q���V�H���K�D���S�X�H�V�W�R���G�H���U�H�O�L�H�Y�H���T�X�H���O�D���G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�y�Q���G�H���U�H�F�X�U�V�R�V����

�S�R�G�H�U���\���W�L�H�P�S�R���L�Q�I�O�X�\�H�Q���H�Q���O�D���S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�y�Q���G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�O���G�H���O�D�V���P�X�M�H�U�H�V���H�Q���H�O��

�P�H�U�F�D�G�R���O�D�E�R�U�D�O�����H�Q���O�D���H�V�I�H�U�D���S�R�O�t�W�L�F�D���\�����H�Q���J�H�Q�H�U�D�O�����H�Q���O�D���H�V�I�H�U�D���S�~�E�O�L�F�D����

�������������/�D���H�V�S�H�F�L�I�L�F�L�G�D�G���G�H���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���U�D�G�L�F�D���H�Q���T�X�H���V�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D�Q���H�Q���X�Q��

�W�H�U�U�L�W�R�U�L�R���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�H�U�L�]�R���H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���F�X�D�Q�G�R���V�H���S�U�H�V�W�D�Q���H�Q���H�O���P�D�U�F�R���G�H���O�D�V��

�U�H�O�D�F�L�R�Q�H�V���I�D�P�L�O�L�D�U�H�V�����P�X�F�K�D�V���Y�H�F�H�V���G�H�Q�W�U�R���G�H���O�R�V���K�R�J�D�U�H�V�����V�L�Q���Q�L�Q�J�X�Q�D��

�U�H�P�X�Q�H�U�D�F�L�y�Q���D���F�D�P�E�L�R�����E�D�M�R���X�Q���I�X�H�U�W�H���F�R�Q�W�H�Q�L�G�R���P�R�U�D�O���\���D�I�H�F�W�L�Y�R����������

�8�Q�D���S�U�R�S�X�H�V�W�D���V�X�J�H�U�H�Q�W�H�����T�X�H���S�H�U�P�L�W�H���D�Q�D�O�L�]�D�U���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���H�Q���H�Q�W�R�U�Q�R�V��

�I�D�P�L�O�L�D�U�H�V���H�Q���V�X�V���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�H�V�����H�V���O�D���T�X�H���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D���5�D�F�K�H�O���6�D�O�D�]�D�U��

�D�O���G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�U�H�Q���O�D���Y�L�G�D���I�D�P�L�O�L�D�U���W�U�H�V���D�V�S�H�F�W�R�V�������O�R�V���P�D�W�H�U�L�D�O�H�V�����H�V���G�H�F�L�U�����D�T�X�H�O�O�R�V��

�U�H�O�D�F�L�R�Q�D�G�R�V���F�R�Q���O�D���R�I�H�U�W�D���\���F�R�Q�V�X�P�R���G�H���V�H�U�Y�L�F�L�R�V���G�H�Q�W�U�R���G�H�O���K�R�J�D�U�����O�R�V���P�R�U�D�O�H�V��

�²�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�L�R�V�����V�R�F�L�D�O�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���O�R�V���P�H�Q�R�U�H�V�����V�H�Q�W�L�G�R���G�H�O���G�H�E�H�U���\�� �G�H���O�D��

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�G�D�G�����D�E�Q�H�J�D�F�L�y�Q�����V�D�F�U�L�I�L�F�L�R�������\���O�R�V���D�I�H�F�W�L�Y�R�V�����G�R�Q�G�H���V�H���L�Q�W�U�R�G�X�F�H���O�D��

�G�L�P�H�Q�V�L�y�Q���H�P�R�F�L�R�Q�D�O���G�H���O�D�V���U�H�O�D�F�L�R�Q�H�V���I�D�P�L�O�L�D�U�H�V�����F�D�O�L�G�D�G���K�X�P�D�Q�D����

�S�U�H�R�F�X�S�D�F�L�y�Q���S�R�U���H�O���R�W�U�R�����U�H�V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R�����D�P�R�U���������V

�������)�R�X�J�H�\�U�R�O�O�D�V���6�F�K�Z�H�E�H�O�������������������F�L�W�D�G�R���H�Q�����0�D�U�W�t�Q���3�D�O�R�P�R�����0�D�U�I�D���7�H�U�H�V�D�����/�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���\���O�D�V��
�P�X�M�H�U�H�V�����,�Q�V�W�L�W�X�W�R���G�H���(�F�R�Q�R�P�t�D�����*�H�R�J�U�D�I�t�D���\���'�H�P�R�J�U�D�I�t�D�����&�6�,�&�������$�x�R���������������3�i�J�����������'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H��
�H�Q�����K�W�W�S�������U�H�Y�L�V�W�D�V���X�F�P���H�V���F�S�V���������������������D�U�W�t�F�X�O�R�V���3�2�6�2���������������������$���3�'�)���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D����
����������������������
���H���2�S�����&�L�W�������������3�i�J��������������
�a���5�D�F�K�H�O���6�D�O�D�]�D�U�������������������F�L�W�D�G�R���H�Q�����0�D�J�t�Q���3�D�O�R�P�R�����0�D�U�t�D���7�H�U�H�V�D�����/�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���\���O�D�V��
�P�X�M�H�U�H�V�����,�Q�V�W�L�W�X�W�R���G�H���(�F�R�Q�R�P�t�D�����*�H�R�J�U�D�I�t�D���\���'�H�P�R�J�U�D�I�t�D�����&�6�,�&�������$�x�R�������������3�i�J�����������'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H��
�H�Q�����K�W�W�S�������U�H�Y�L�V�W�D�V���X�F�P���H�V���F�S�V���������������������D�U�W�t�F�X�O�R�V���3�2�6�2���������������������$���3�'�)���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D����
����������������������

������



�����F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�I�L�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���4�G�U�L�D�Q�D���3�t�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

���(�Q���J�H�Q�H�U�D�O�����O�D���P�D�W�H�U�L�D�O�L�G�D�G���G�H���O�R�V���L�Q�W�H�U�F�D�P�E�L�R�V���O�R�V���K�D�F�H���P�i�V���Y�L�V�L�E�O�H�V���\��

�P�H�G�L�E�O�H�V���W�D�Q�W�R���H�Q���W�p�U�P�L�Q�R�V���G�H���W�L�H�P�S�R���F�R�P�R���G�H���G�L�Q�H�U�R�����G�R�V���P�D�J�Q�L�W�X�G�H�V���T�X�H���V�H��

�K�D�Q���H�V�W�D�Q�G�D�U�L�]�D�G�R���H�Q���O�D�V���F�L�H�Q�F�L�D�V���V�R�F�L�D�O�H�V�����V�L���E�L�H�Q�����F�R�P�R���V�H�x�D�O�i�E�D�P�R�V���P�i�V��

�D�U�U�L�E�D�����p�V�W�D�V���S�U�H�V�H�Q�W�D�Q���O�L�P�L�W�D�F�L�R�Q�H�V���\���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���W�D�O�H�V���F�R�P�R���P�H�G�L�U���W�D�U�H�D�V��

�U�H�D�O�L�]�D�G�D�V���V�L�P�X�O�W�i�Q�H�D�P�H�Q�W�H������������ �$�G�H�P�i�V�����O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���V�H���F�D�U�D�F�W�H�U�L�]�D�Q���S�R�U���V�X��

�L�Q�Y�L�V�L�E�L�O�L�G�D�G���\�� �G�L�V�F�U�H�F�L�y�Q�����'�H���K�H�F�K�R�������������G�H���H�V�W�D���L�Q�Y�L�V�L�E�L�O�L�G�D�G���\�� �G�L�V�F�U�H�F�L�y�Q��

�G�H�S�H�Q�G�H���V�X���p�[�L�W�R���H�Q���W�D�Q�W�R���T�X�H���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���V�H���K�D�F�H�Q���Y�L�V�L�E�O�H�V���F�X�D�Q�G�R���D�O�J�R���I�D�O�O�D����

�F�X�D�Q�G�R���I�D�O�W�D�Q���R���Q�R���V�H���F�X�E�U�H�Q���D�G�H�F�X�D�G�D�P�H�Q�W�H�����S�R�U���O�R���T�X�H���O�D���L�Q�Y�L�V�L�E�L�O�L�G�D�G���G�H���O�R�V��

�F�X�L�G�D�G�R�V���S�U�H�V�H�Q�W�D���X�Q���G�p�I�L�F�L�W���F�U�y�Q�L�F�R����������

�(�Q���U�H�O�D�F�L�y�Q���F�R�Q���O�R�V���D�V�S�H�F�W�R�V���P�R�U�D�O�H�V���O�D���D�X�W�R�U�D���V�H���U�H�I�L�H�U�H���D�����O�D�V���L�G�H�D�V���F�R�P�R��

�S�U�L�Q�F�L�S�L�R�V���~�O�W�L�P�R�V���G�H���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�����S�R�U���O�D�V���F�X�D�O�H�V���D�F�W�X�D�P�R�V���R���F�U�H�H�P�R�V��

�D�F�W�X�D�U�����H�V���G�H�F�L�U�����D�T�X�H�O�O�D�V���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�R�Q�H�V���T�X�H���G�H�I�L�Q�H�Q���O�R���T�X�H���H�V�W�i���E�L�H�Q���\���O�R���T�X�H��

�H�V�W�i���P�D�O�����O�R���T�X�H���H�V���E�X�H�Q�R���\���O�R���T�X�H���H�V���P�D�O�R�����O�R���T�X�H���V�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D���Y�D�O�L�R�V�R����

�F�R�U�U�H�F�W�R�����D�S�U�R�S�L�D�G�R���S�D�U�D���X�Q�D���F�R�Q�Y�L�Y�H�Q�F�L�D���M�X�V�W�D���������(�V�W�D���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D���H�V��

�S�U�R�P�H�W�H�G�R�U�D���S�D�U�D���D�E�R�U�G�D�U���F�y�P�R���V�H���W�U�D�Q�V�P�L�W�H�Q���\���Q�H�J�R�F�L�D�Q���H�Q�W�U�H���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V��

�J�H�Q�H�U�D�F�L�R�Q�H�V���O�R�V���V�D�E�H�U�H�V���\�� �F�R�P�S�H�W�H�Q�F�L�D�V���V�R�E�U�H���F�X�L�G�D�G�R�V�����D�V�t���F�R�P�R���O�D��

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�G�D�G���P�R�U�D�O���G�H���O�R�V���P�L�V�P�R�V�����R���¢�H�V���D�O�J�R���T�X�H���R�F�X�U�U�H���G�H���I�R�U�P�D��

�V�L�P�X�O�W�i�Q�H�D�"���(�V���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���L�Q�T�X�L�U�L�U���V�R�E�U�H���O�D�V���F�X�H�V�W�L�R�Q�H�V���P�R�U�D�O�H�V���\���D�I�H�F�W�L�Y�D�V��

�H�Q���O�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q���G�H���O�R�V���V�D�E�H�U�H�V���\���F�R�P�S�H�W�H�Q�F�L�D�V�����H�Q���O�D���Q�H�J�R�F�L�D�F�L�y�Q���V�R�E�U�H���O�D�V��

�U�H�O�D�F�L�R�Q�H�V���\�� �O�D�V���S�U�i�F�W�L�F�D�V���V�R�E�U�H���F�X�L�G�D�G�R�V���S�D�U�D���G�H�F�R�Q�V�W�U�X�L�U���O�D���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�D�O��

���Q�D�W�X�U�D�O�L�]�D�F�L�y�Q�����G�H�O���V�H�U���\���H�O���G�H�E�H�U���V�H�U���S�R�U���H�O���T�X�H���V�H���D�G�M�X�G�L�F�D�Q���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���D���O�D�V��

�P�X�M�H�U�H�V���\���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���V�R�Q�����S�R�U���O�R���J�H�Q�H�U�D�O�����F�R�Q�I�X�Q�G�L�G�R�V���F�R�Q���O�D���I�H�P�L�Q�L�G�D�G�����(�O��

�F�R�Q�F�H�S�W�R���G�H���F�X�L�G�D�G�R�V���V�H���D�P�S�O�t�D���H�Q�R�U�P�H�P�H�Q�W�H���G�H�V�G�H���X�Q���H�Q�I�R�T�X�H���T�X�H��

�F�R�Q�W�H�P�S�O�D���F�X�H�V�W�L�R�Q�H�V���D�I�H�F�W�L�Y�D�V���\�� �P�R�U�D�O�H�V���D���O�D���S�D�U���T�X�H���O�D�V���S�U�R�S�L�D�P�H�Q�W�H��

�P�D�W�H�U�L�D�O�H�V�����1�R���R�E�V�W�D�Q�W�H�����V�H���G�H�E�H���L�Q�V�L�V�W�L�U���H�Q���T�X�H���F�X�D�Q�G�R���V�H���K�D�E�O�D���G�H���F�X�L�G�D�G�R�V��

�H�Q���U�H�D�O�L�G�D�G���V�H���H�V�W�i���K�D�E�O�D�Q�G�R���G�H���X�Q�D���J�U�D�Q���F�D�Q�W�L�G�D�G���G�H���W�U�D�E�D�M�R�����X�Q���W�U�D�E�D�M�R���T�X�H��

�S�X�H�G�H���V�H�U���R���Q�R���U�H�D�O�L�]�D�G�R�����X�Q���W�U�D�E�D�M�R���F�R�Q�W�L�Q�J�H�Q�W�H�����T�X�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D���G�L�U�H�F�W�D�P�H�Q�W�H���H�Q��

�������/�H�J�D�U�U�H�W�D�������������������F�L�W�D�G�R���H�Q�����0�D�U�W�t�Q���3�D�O�R�P�R�����0�D�U�t�D���7�H�U�H�V�D�����/�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���\���O�D�V���P�X�M�H�U�H�V����
�,�Q�V�W�L�W�X�W�R���G�H���(�F�R�Q�R�P�t�D�����*�H�R�J�U�D�I�t�D���\���'�H�P�R�J�U�D�I�t�D�����&�6�,�&�������$�x�R���������������3�i�J�����������'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����
�K�W�W�S�������U�H�Y�L�V�W�D�V���X�F�P���H�V���F�S�V���������������������D�U�W�t�F�X�O�R�V���3�2�6�2���������������������$���3�'�)���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D����
����������������������
�������0�R�O�L�Q�L�H�U�������������������F�L�W�D�G�R���H�Q�����0�D�U�W�t�Q���3�D�O�R�P�R�����0�D�U�t�D���7�H�U�H�V�D�����/�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���\���O�D�V���P�X�M�H�U�H�V����
�,�Q�V�W�L�W�X�W�R���G�H���(�F�R�Q�R�P�t�D�����*�H�R�J�U�D�I�t�D���\���'�H�P�R�J�U�D�I�t�D�����&�6�,�&�������$�x�R���������������3�i�J�����������'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����
�K�W�W�S�������U�H�Y�L�V�W�D�V���X�F�P���H�V���F�S�V�����������������������D�U�W�L�F�X�O�R�V���3�2�6�2���������������������$���3�'�)���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D����
����������������������

������



���$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�L���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���$�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�H�O���P�D�Q�W�H�Q�L�P�L�H�Q�W�R���R���O�D���S�U�H�V�H�U�Y�D�F�L�y�Q���G�H���O�D���Y�L�G�D���G�H�O���R�W�U�R�����G�H���D�V�L�V�W�L�U���D���V�X�V��

�Q�H�F�H�V�L�G�D�G�H�V���E�i�V�L�F�D�V���R���H�Q���S�U�R�P�R�Y�H�U���V�X���D�X�W�R�Q�R�P�t�D�����$�V�t�����O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���V�R�Q���V�R�E�U�H��

�W�R�G�R���W�U�D�E�D�M�R�V�����S�U�H�V�W�D�G�R�V���F�R�Q���D�P�R�U�����S�R�U���G�L�Q�H�U�R���R���D���F�D�P�E�L�R���G�H���F�X�D�O�T�X�L�H�U���R�W�U�R���W�L�S�R��

�G�H���E�L�H�Q�H�V���P�D�W�H�U�L�D�O�H�V���R���V�L�P�E�y�O�L�F�R�V���������S�H�U�R���W�U�D�E�D�M�R���D���I�L�Q���G�H���F�X�H�Q�W�D�V�����W�U�D�E�D�M�R���G�H��

�F�X�L�G�D�G�R�V�����������������/�D���H�V�F�D�V�D���G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�y�Q���G�H���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���H�Q�W�U�H���K�R�P�E�U�H�V���\���P�X�M�H�U�H�V��

�H�Q���H�Q�W�R�U�Q�R�V���I�D�P�L�O�L�D�U�H�V�����M�X�Q�W�R���F�R�Q���O�D���O�L�P�L�W�D�F�L�y�Q���G�H���O�R�V���V�L�V�W�H�P�D�V���G�H���S�U�R�W�H�F�F�L�y�Q��

�V�R�F�L�D�O���D�V�t���F�R�P�R���O�D���H�V�F�D�V�H�]���G�H���O�R�V���V�H�U�Y�L�F�L�R�V���S�~�E�O�L�F�R�V���S�D�U�D���S�U�R�Y�H�H�U���G�H���F�X�L�G�D�G�R�V��

�V�H���W�U�D�G�X�F�H���H�Q���X�Q�D���W�U�D�Q�V�I�H�U�H�Q�F�L�D���G�H�O���P�L�V�P�R���D���R�W�U�D�V���P�X�M�H�U�H�V���G�H���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V��

�J�H�Q�H�U�D�F�L�R�Q�H�V�����G�H���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���H�V�W�D�W�X�V���V�R�F�L�R�H�F�R�Q�y�P�L�F�R�V���R�G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���S�D�t�V�H�V�����<��

�H�O�O�R���W�L�H�Q�H���O�X�J�D�U���P�H�G�L�D�Q�W�H���H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H���X�Q���G�R�E�O�H���S�U�R�F�H�V�R�����S�R�U���X�Q���O�D�G�R�����V�H��

�D�E�U�H�Q���Q�X�H�Y�D�V���R�S�R�U�W�X�Q�L�G�D�G�H�V���O�D�E�R�U�D�O�H�V���S�D�U�D���P�X�F�K�D�V���P�X�M�H�U�H�V���G�H�Q�W�U�R���\���I�X�H�U�D���G�H��

�O�R�V���K�R�J�D�U�H�V�����S�R�U���R�W�U�R���O�D�G�R�����V�H���U�H�S�D�U�W�H�Q���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���H�Q�W�U�H���P�X�M�H�U�H�V���G�H���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V��

�J�H�Q�H�U�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���O�D�V���U�H�G�H�V���I�D�P�L�O�L�D�U�H�V�������V�L��

���������������)�D�P�L�O�L�D���\���Y�L�G�D���F�R�W�L�G�L�D�Q�D��

�&�D�U�O�R�V���(�U�R�O�H�V���V�R�V�W�L�H�Q�H���T�X�H���V�L���G�H�I�L�Q�L�P�R�V���W�U�D�Q�V�L�W�R�U�L�D�P�H�Q�W�H���D�O���W�U�D�E�D�M�R���V�R�F�L�D�O��

�F�R�P�R���H�O���T�X�H�K�D�F�H�U���F�L�H�Q�W�t�I�L�F�R���T�X�H���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D���X�Q�D���P�H�W�R�G�R�O�R�J�t�D���G�H���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q��

�W�H�Q�G�L�H�Q�W�H���D���I�D�Y�R�U�H�F�H�U���O�D���J�H�Q�H�U�D�F�L�y�Q���G�H���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���S�D�U�D���P�H�M�R�U�D�U���O�D���F�D�O�L�G�D�G���G�H��

�Y�L�G�D���G�H���O�R�V���V�H�F�W�R�U�H�V���S�R�S�X�O�D�U�H�V�����O�R�V���J�U�X�S�R�V���V�R�F�L�D�O�H�V���D���S�D�U�W�L�U���G�H�O���S�U�R�W�D�J�R�Q�L�V�P�R���\��

�S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�y�Q���G�H���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V�����O�R�V���J�U�X�S�R�V���V�R�F�L�D�O�H�V���\���O�D�V���F�R�P�X�Q�L�G�D�G�H�V�����H�O���U�R�O���G�H�O��

�W�U�D�E�D�M�D�G�R�U���V�R�F�L�D�O�����H�V���D�F�R�P�S�D�x�D�U���O�D���O�X�F�K�D���S�R�S�X�O�D�U���S�R�U���O�D���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���V�R�F�L�D�O����

�R�I�U�H�F�L�H�Q�G�R���V�X���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q���H�V�S�H�F�L�I�L�F�D���H�Q���O�R�V���Q�L�Y�H�O�H�V���P�L�F�U�R���\���G�H���P�D�F�U�R���D�F�W�X�D�F�L�y�Q��

�S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O����

�(�V�W�D���W�D�U�H�D���F�R�P�R���T�X�H�K�D�F�H�U���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O���T�X�H���F�R�Q�M�X�J�D���X�Q���i�P�E�L�W�R���G�H���P�L�F�U�R��

�D�F�W�X�D�F�L�y�Q�����O�D���Y�L�G�D���F�R�W�L�G�L�D�Q�D�����\���X�Q���H�V�S�D�F�L�R���G�H���P�D�F�U�R���D�F�W�X�D�F�L�y�Q�����O�D���S�R�O�t�W�L�F�D���V�R�F�L�D�O����

�&�R�P�R���i�P�E�L�W�R���G�H���O�D���F�R�Q���Y�L�Y�H�Q�F�L�D���V�R�F�L�D�O�����O�D���F�R�W�L�G�L�D�Q�H�L�G�D�G���V�H���S�U�H�V�H�Q�W�D���F�R�P�R���H�O��

�H�V�S�D�F�L�R���G�R�Q�G�H���V�H���P�D�Q�L�I�L�H�V�W�D�Q���H���L�Q�W�H�U�D�F�W�~�D�Q���Q�H�F�H�V�L�G�D�G�H�V�����F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�D�P�L�H�Q�W�R�V����

�D�I�H�F�W�R�V�����Y�D�O�R�U�D�F�L�R�Q�H�V�����U�H�O�D�F�L�R�Q�H�V���K�X�P�D�Q�D�V���\���Y�t�Q�F�X�O�R�V���S�H�U�V�R�Q�D�O�H�V�����/�D�V���I�R�U�P�D�V��

�F�R�Q�F�U�H�W�D�V���T�X�H���U�H�Y�L�V�W�H���O�D���Y�L�G�D���G�H���O�R�V���K�R�P�E�U�H�V���H�V�W�i�Q���G�L�U�H�F�W�D�P�H�Q�W�H���U�H�O�D�F�L�R�Q�D�G�D�V��

�F�R�Q���O�D�V���P�R�G�D�O�L�G�D�G�H�V���H�Q���T�X�H���O�D���H�[�L�V�W�H�Q�F�L�D���P�D�W�H�U�L�D�O���V�H���S�U�R�G�X�F�H���\���V�H���U�H�S�U�R�G�X�F�H����

�a���2�S�����&�L�W�������������3�i�J��������������

������



���$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���\�$�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�&�R�W�L�G�L�D�Q�H�L�G�D�G���H�V���O�D���P�D�Q�L�I�H�V�W�D�F�L�y�Q���L�Q�P�H�G�L�D�W�D�����H�Q���X�Q���W�L�H�P�S�R�����H�Q���X�Q���U�L�W�P�R�����H�Q���X�Q��

�H�V�S�D�F�L�R�����G�H���O�D�V���F�R�P�S�O�H�M�D�V���U�H�O�D�F�L�R�Q�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V���T�X�H���U�H�J�X�O�D�Q���O�D���Y�L�G�D���G�H���O�R�V��

�K�R�P�E�U�H�V���H�Q���X�Q�D���p�S�R�F�D���K�L�V�W�y�U�L�F�D���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�D�������(�U�R�O�H�V����������������

�$�K�R�U�D���E�L�H�Q�����O�D���I�D�P�L�O�L�D���H�V���O�D���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�y�Q���H�Q���T�X�H���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�Q��

�P�D�\�R�U�P�H�Q�W�H���V�X���&�R�W�L�G�L�D�Q�H�L�G�D�G�����-�H�O�L�Q���(�O�t�]�D�E�H�W�K���H�Q���C�3�D�Q���\���$�I�H�F�W�R�V�
���V�R�V�W�L�H�Q�H���T�X�H��

���O�D���R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�y�Q���V�R�F�L�D�O���G�H���O�D�V���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���G�R�P�H�V�W�L�F�D�V���L�Q�F�O�X�\�H���O�D���S�U�R�G�X�F�F�L�y�Q���\���H�O��

�F�R�Q�V�X�P�R���F�R�W�L�G�L�D�Q�R���G�H���D�O�L�P�H�Q�W�R�V���\���R�W�U�R�V���E�L�H�Q�H�V���\���V�H�U�Y�L�F�L�R�V���G�H���V�X�E�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�����D�V�t��

�F�R�P�R���O�D�V���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���O�L�J�D�G�D�V���D���O�D���U�H�S�R�V�L�F�L�y�Q���J�H�Q�H�U�D�F�L�R�Q�D�O�����H�V���G�H�F�L�U���W�H�Q�H�U���K�L�M�R�V����

�F�X�L�G�D�U�O�R�V���\���V�R�F�L�D�O�L�]�D�U�O�R�V���\���D�W�H�Q�G�H�U���D���O�R�V���D�Q�F�L�D�Q�R�V�����(�Q���H�O���i�P�E�L�W�R���G�R�P�H�V�W�L�F�R���V�H��

�O�D�Y�D�����V�H���S�O�D�Q�F�K�D�����V�H���O�L�P�S�L�D�����V�H���F�R�F�L�Q�D�����V�H���F�R�P�H�����W�R�G�D�V���H�V�W�D�V���W�D�U�H�D�V���G�R�Q�G�H���O�D��

�F�H�U�F�D�Q�t�D���I�t�V�L�F�D���H�V���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�����T�X�L�H�Q�H�V���O�D�V���U�H�D�O�L�]�D�Q���S�D�U�D���V�t���P�L�V�P�D�V�O�R�V���\��
�D�T�X�H�O�O�R�V���D���T�X�L�H�Q�H�V���V�H���F�X�L�G�D���\���V�H���D�W�L�H�Q�G�H���V�H���Y�H�Q���F�D�U�D���D���F�D�U�D���S�U�i�F�W�L�F�D�P�H�Q�W�H��

�W�R�G�R�V���O�R�V���G�t�D�V�������������3�D�U�D���O�O�H�Y�D�U���D�G�H�O�D�Q�W�H���H�V�W�D�V���W�D�U�H�D�V���W�R�G�D���X�Q�L�G�D�G���G�R�P�p�V�W�L�F�D��

�U�H�T�X�L�H�U�H���W�H�Q�H�U���D�F�F�H�V�R���D���U�H�F�X�U�V�R�V���������O�D���D�G�T�X�L�V�L�F�L�y�Q���G�H���U�H�F�X�U�V�R�V���H�V���S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D��

�\���O�D���X�Q�L�G�D�G���G�R�P�H�V�W�L�F�D���G�H�E�H���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�U���O�R�V���P�H�F�D�Q�L�V�P�R�V���S�D�U�D���V�X���R�E�W�H�Q�F�L�y�Q���R��

�F�U�H�D�F�L�y�Q�����S�D�U�D���V�X���G�H�I�H�Q�V�D�����S�D�U�D���V�X���U�H�F�U�H�D�F�L�y�Q���F�R�Q�W�L�Q�X�D���\�� �S�D�U�D���V�X��

�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�L�y�Q�����/�R�V���U�H�F�X�U�V�R�V���S�X�H�G�H�Q���S�U�R�Y�H�Q�L�U���G�H���G�L�V�W�L�Q�W�D�V���I�X�H�Q�W�H�V�����H�O���W�U�D�E�D�M�R��

�U�H�P�X�Q�H�U�D�G�R���\�� �Q�R���U�H�P�X�Q�H�U�D�G�R���G�H���O�R�V���P�L�H�P�E�U�R�V�����O�D�V���W�U�D�Q�V�I�H�U�H�Q�F�L�D�V���G�H��

�L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V���I�R�U�P�D�O�H�V���U�H�F�R�Q�R�F�L�G�D�V���S�D�U�D���H�V�W�H���I�L�Q�����I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�P�H�Q�W�H���H�O���(�V�W�D�G�R����

�D���W�U�D�Y�p�V���G�H���S�H�Q�V�L�R�Q�H�V���\�� �V�H�U�Y�L�F�L�R�V�������O�D���D�\�X�G�D���G�H���R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�R�Q�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V��

�V�R�O�L�G�D�U�L�D�V�����R�U�J�D�Q�L�V�P�R�V���Q�R���J�X�E�H�U�Q�D�P�H�Q�W�D�O�H�V�������O�R�V���D�K�R�U�U�R�V���S�U�R�S�L�R�V���\���R�W�U�D�V��

�I�X�H�Q�W�H�V���G�H���L�Q�J�U�H�V�R�V�����U�H�Q�W�D�V�����L�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�H�V�����\�� �O�D�V���W�U�D�Q�V�I�H�U�H�Q�F�L�D�V���L�Q�I�R�U�P�D�O�H�V��

�E�D�V�D�G�D�V���H�Q���U�H�G�H�V���G�H���D�\�X�G�D���P�X�W�X�D���H���L�Q�W�H�U�F�D�P�E�L�R�����L�Q�F�O�X�\�H�Q�G�R���O�D�V���U�H�P�H�V�D�V���G�H��

�P�L�H�P�E�U�R�V���G�H���O�D���I�D�P�L�O�L�D���P�L�J�U�D�Q�W�H�V���D���R�W�U�R�V���O�X�J�D�U�H�V�������$���V�X���Y�H�]���O�R�V���U�H�F�X�U�V�R�V��

�S�X�H�G�H�Q���V�H�U���P�R�Q�H�W�D�U�L�R�V���R���F�R�Q�V�W�L�W�X�L�U�V�H���H�Q���E�L�H�Q�H�V���\���V�H�U�Y�L�F�L�R�V���G�H���X�V�R���G�L�U�H�F�W�R�����Q�D�V��

���5�H�V�S�H�F�W�R���D���O�D�V���W�D�U�H�D�V���O�L�J�D�G�D�V���D���O�D���U�H�S�U�R�G�X�F�F�L�y�Q���J�H�Q�H�U�D�F�L�R�Q�D�O���G�H���O�D��

�S�R�E�O�D�F�L�y�Q�����W�H�Q�H�U���K�L�M�R�V�����F�X�L�G�D�U�O�R�V�����H�G�X�F�D�U�O�R�V�������O�D�V���U�H�O�D�F�L�R�Q�H�V���I�D�P�L�O�L�D�U�H�V��

�F�R�Q�V�W�U�X�\�H�Q���O�R�V���Y�t�Q�F�X�O�R�V���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H�V�����F�R�L�Q�F�L�G�D�Q���R���Q�R���F�R�Q���H�O���J�U�X�S�R���G�R�P�H�V�W�L�F�R����

�/�R�V���S�D�G�U�H�V���\���P�D�G�U�H�V���V�R�Q�����H�Q���W�p�U�P�L�Q�R�V���G�H���H�[�S�H�F�W�D�W�L�Y�D�V���V�R�F�L�D�O�H�V���\���G�H���S�U�H�F�H�S�W�R�V��

�O�H�J�D�O�H�V�����O�R�V���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�V���G�H���G�D�U���S�U�R�W�H�F�F�L�y�Q���\���F�X�L�G�D�G�R���D���V�X�V���K�L�M�R�V���ƒ���D�D��

�a���2�S�����&�L�W�������������3�i�J�V�����y��������
�a���2�S�����&�L�W�������������3�i�J�V����������������

������



���J�F�F�W�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���J�G�U�L�D�Q�D���3�N�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

���������������9�L�Y�L�H�Q�G�D���V�D�O�X�G�D�E�O�H����

�0�L�U�W�D���&�K�R�F�N�O�H�U���F�R�Q�V�L�G�H�U�D���T�X�H���O�R�V���Q�L�x�R�V���D�V���G�H�E�H�Q���S�H�U�P�D�Q�H�F�H�U���\���W�U�D�Q�V�L�W�D�U���H�Q��

�D�P�E�L�H�Q�W�H�V���V�H�J�X�U�R�V���\���S�U�R�W�H�J�L�G�R�V�����G�H�V�G�H���V�X���Q�D�F�L�P�L�H�Q�W�R���H���L�Q�F�O�X�V�R���D�Q�W�H�V�����8�Q��

�D�P�E�L�H�Q�W�H���V�H�J�X�U�R���S�D�U�D���H�O�O�R�V���D�V���H�V���V�H�J�X�U�R���W�D�P�E�L�p�Q���S�D�U�D���O�R�V���D�G�X�O�W�R�V�����/�D���D�X�W�R�U�D��

�F�R�Q�V�L�G�H�U�D���T�X�H���O�D���V�H�J�X�U�L�G�D�G���Q�R���Y�D���H�Q���G�H�V�P�H�G�U�R���G�H���O�D���O�L�E�H�U�W�D�G�����D�O���F�R�Q�W�U�D�U�L�R�����X�Q��

�H�V�S�D�F�t�R���S�U�R�W�H�J�L�G�R���H�V���X�Q���i�P�E�L�W�R���G�R�Q�G�H���O�R�V���Q�L�x�R�V���D�V���S�X�H�G�H�Q���P�R�Y�H�U�V�H���\���H�[�S�O�R�U�D�U��

�S�D�X�O�D�W�L�Q�D�P�H�Q�W�H���V�X�V���O�t�P�L�W�H�V�����(�O���S�U�L�P�H�U���H�V�S�D�F�L�R���V�H�J�X�U�R���T�X�H���K�D�\���T�X�H���R�I�U�H�F�H�U���H�V���H�O��

�K�R�J�D�U�����(�V���G�R�Q�G�H���O�R�V���Q�L�x�R�V���D�V���S�H�U�P�D�Q�H�F�H�U�i�Q���P�i�V���W�L�H�P�S�R���D�O���P�H�Q�R�V���K�D�V�W�D���O�D��

�H�G�D�G���H�V�F�R�O�D�U�����/�D���V�X�S�H�U�Y�L�V�L�y�Q���S�D�U�H�Q�W�D�O���H�V���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�����S�H�U�R���Q�R���H�V��

�P�D�W�H�U�L�D�O�P�H�Q�W�H���S�R�V�L�E�O�H���²�\�� �P�X�F�K�R���P�H�Q�R�V���G�H�V�H�D�E�O�H�����H�M�H�U�F�H�U�O�D���H�Q���I�R�U�P�D���G�L�U�H�F�W�D��

�O�D�V���������K�R�U�D�V���G�H�O���G�t�D���H�Q���X�Q���i�P�E�L�W�R���F�R�Q���P�~�O�W�L�S�O�H�V���D�P�H�Q�D�]�D�V�����0�L�Q�L�V�W�H�U�L�R���G�H���6�D�O�X�G��

�G�H���1�H�X�T�X�p�Q������������������

�(�Q���H�V�W�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�y�Q���V�H���D�G�K�L�H�U�H���D���O�D���S�U�R�S�X�H�V�W�D���G�H���C�9�L�Y�L�H�Q�G�D���6�D�O�X�G�D�E�O�H�
�����O�D��

�F�X�D�O���I�X�H���H�Q�X�Q�F�L�D�G�D���H�Q�������������S�R�U���O�D���2�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�y�Q���0�X�Q�G�L�D�O���G�H���O�D���6�D�O�X�G���\���O�D�Q�]�D�G�D��

�F�R�P�R���L�Q�L�F�L�D�W�L�Y�D���S�D�U�D���O�D�V���$�P�p�U�L�F�D�V���H�Q������������ �S�R�U���O�D���2�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�y�Q���3�D�Q�D�P�H�U�L�F�D�Q�D��

�G�H���O�D���6�D�O�X�G����

�/�D���P�L�V�P�D���H�V���G�H�I�L�Q�L�G�D���F�R�P�R���H�O���H�Q�W�H���I�D�F�L�O�L�W�D�G�R�U���G�H�O���F�X�P�S�O�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���X�Q��

�F�R�Q�M�X�Q�W�R���G�H���I�X�Q�F�L�R�Q�H�V���H�V�S�H�F�t�I�L�F�D�V���S�D�U�D���H�O���L�Q�G�L�Y�L�G�X�R���\���R���O�D���I�D�P�L�O�L�D�����Y�L�Q�F�X�O�D�G�D�V���D��

�V�X���S�U�R�W�H�F�F�L�y�Q���\���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R�����L�Q�F�O�X�\�H���W�D�P�E�L�p�Q���X�Q���F�R�Q�F�H�S�W�R���G�H���S�H�U�L�G�R�P�L�F�L�O�L�R���G�H��

�O�t�P�L�W�H�V���D�E�L�H�U�W�R�V���\���G�L�I�X�V�R�V�����T�X�H���O�D���I�X�Q�G�H�Q���H���L�Q�W�H�J�U�D�Q���D���O�D���Q�R�F�L�y�Q���G�H���F�R�P�X�Q�L�G�D�G����

�/�D�V���S�R�W�H�Q�F�L�D�O�L�G�D�G�H�V���T�X�H���R�I�U�H�F�H���S�D�U�D���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�y�Q���L�Q�W�H�J�U�D�O���H�V�W�H���F�R�Q�F�H�S�W�R��

�G�H���Y�L�Y�L�H�Q�G�D���V�D�O�X�G�D�E�O�H���H�V�W�i�Q���Y�L�Q�F�X�O�D�G�D�V�����S�R�U���X�Q���O�D�G�R�����D���T�X�H���O�D���Y�L�Y�L�H�Q�G�D���V�H��

�F�R�Q�V�W�L�W�X�\�H���H�Q���H�O���S�U�L�P�H�U���H�V�S�D�F�L�R���H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�Q�W�H���G�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�D�V���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���\��

�H�V�W�L�O�R�V���G�H���Y�L�G�D�����H�Q���H�O���T�X�H���H�O���K�R�P�E�U�H���W�U�D�Q�V�L�W�D���X�Q�D���S�D�U�W�H���V�X�V�W�D�Q�F�L�D�O���G�H���V�X�V���G�t�D�V���\��

�G�H���V�X���Y�L�G�D���\�����S�R�U���R�W�U�R���O�D�G�R�����D���T�X�H���K�D�Q���V�L�G�R���D�P�S�O�L�D�P�H�Q�W�H���G�H�V�F�U�L�S�W�R�V���H�O��

�V�L�Q�Q�~�P�H�U�R���G�H���S�U�R�E�O�H�P�D�V���G�H���V�D�O�X�G�����Y�L�Q�F�X�O�D�G�R�V���D���G�H�I�L�F�L�H�Q�W�H�V���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V��

�P�H�G�L�R�D�P�E�L�H�Q�W�D�O�H�V���H�L�Q�V�D�O�X�E�U�L�G�D�G���G�H���O�D���Y�L�Y�L�H�Q�G�D����

�(�V�W�D���U�H�O�D�F�L�y�Q���H�Q�W�U�H���Y�L�Y�L�H�Q�G�D���\���V�D�O�X�G���F�R�Q�V�W�L�W�X�\�H�����H�Q���H�O���F�D�V�R���G�H���$�P�p�U�L�F�D���/�D�W�L�Q�D����

�S�D�U�D���0�D�U�t�D���%�H�D�W�U�L�]���&�L�X�I�I�R�O�L�Q�L���\�� �+�X�P�E�H�U�W�R���-�X�U�H�����X�Q���D�V�S�H�F�W�R���D�O�W�D�P�H�Q�W�H��

������



�D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�����G�U�L�D�Q�D���3�L�W�R���)���V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� �=�R�X��

�S�U�H�R�F�X�S�D�Q�W�H���V�L���V�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D���T�X�H���D�S�U�R�[�L�P�D�G�D�P�H�Q�W�H�����������P�L�O�O�R�Q�H�V���G�H���K�D�E�L�W�D�Q�W�H�V��

�Y�L�Y�H�Q���H�Q���D�V�H�Q�W�D�P�L�H�Q�W�R�V���S�U�H�F�D�U�L�R�V���X�U�E�D�Q�R�V����

�$�G�H�P�i�V�����H�V�W�D�V���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���G�H���S�U�H�F�D�U�L�H�G�D�G���K�D�E�L�W�D�F�L�R�Q�D�O���D�I�H�F�W�D�Q��

�S�U�L�Q�F�L�S�D�O�P�H�Q�W�H���D���O�D�V���S�R�E�O�D�F�L�R�Q�H�V���P�i�V���S�R�E�U�H�V���\���D���O�R�V���P�i�V���Y�X�O�Q�H�U�D�E�O�H�V�����F�R�P�R��

�Q�L�x�R�V���P�H�Q�R�U�H�V���G�H�������D�x�R�V�����J�U�X�S�R�V���S�R�E�O�D�F�L�R�Q�D�O�H�V���T�X�H���S�R�U���V�X�V���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���Y�L�W�D�O�H�V��

�S�D�V�D�Q���O�D���P�D�\�R�U���S�D�U�W�H���G�H�O���W�L�H�P�S�R���H�Q���O�D���Y�L�Y�L�H�Q�G�D����

�'�H���H�V�W�D���I�R�U�P�D�����H�O���F�R�Q�F�H�S�W�R���G�H���Y�L�Y�L�H�Q�G�D���V�D�O�X�G�D�E�O�H���D�O�X�G�H���D���X�Q���H�V�S�D�F�L�R��

�U�H�V�L�G�H�Q�F�L�D�O���T�X�H���S�U�R�P�X�H�Y�H���O�D���V�D�O�X�G���G�H���V�X�V���P�R�U�D�G�R�U�H�V���F�X�P�S�O�L�H�Q�G�R���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V��

�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H�V���O�L�J�D�G�D�V���D���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���G�H���Y�L�G�D�����W�H�Q�H�Q�F�L�D���V�H�J�X�U�D�����X�E�L�F�D�F�L�y�Q��

�G�L�V�H�x�R���\���H�V�W�U�X�F�W�X�U�D���D�G�H�F�X�D�G�D�����V�H�U�Y�L�F�L�R�V���E�i�V�L�F�R�V���G�H���F�D�O�L�G�D�G�����\���D���H�V�W�L�O�R�V�����E�L�H�Q�H�V��

�G�H���F�R�Q�V�X�P�R���V�H�J�X�U�R�V���\���K�i�E�L�W�R�V���G�H���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R���V�D�O�X�G�D�E�O�H�V������

�/�R�V���D�X�W�R�U�H�V���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�Q���T�X�H���H�V�W�D���S�U�R�S�X�H�V�W�D���G�H���C�9�L�Y�L�H�Q�G�D���6�D�O�X�G�D�E�O�H�
���P�H�U�H�F�H��

�X�Q�D���U�H�H�O�D�E�R�U�D�F�L�y�Q���H�Q���I�X�Q�F�L�y�Q���G�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U���Q�R���V�R�O�D�P�H�Q�W�H���O�D�V���F�O�i�V�L�F�D�V��

�Y�D�U�L�D�E�O�H�V���G�H���H�Y�D�O�X�D�F�L�y�Q���G�H���O�D���Y�L�Y�L�H�Q�G�D�����P�D�W�H�U�L�D�O�L�G�D�G�����P�D�W�H�U�L�D�O�H�V���G�H���W�H�F�K�R����

�S�D�U�H�G�H�V�����S�L�V�R�V�����H�W�F���������H�V�S�D�F�L�R���K�D�E�L�W�D�E�O�H�����K�D�F�L�Q�D�P�L�H�Q�W�R�������S�U�R�Y�L�V�L�y�Q���G�H���V�H�U�Y�L�F�L�R�V��

�E�i�V�L�F�R�V�����D�J�X�D���S�R�W�D�E�O�H�����H�O�H�F�W�U�L�F�L�G�D�G�����V�D�Q�H�D�P�L�H�Q�W�R���D�P�E�L�H�Q�W�D�O�����U�H�F�R�O�H�F�F�L�y�Q���G�H��

�U�H�V�L�G�X�R�V�����H�W�F���������H�T�X�L�S�D�P�L�H�Q�W�R���G�H�O���K�R�J�D�U�����H�O�H�F�W�U�R�G�R�P�p�V�W�L�F�R�V�����W�H�O�p�I�R�Q�R�����H�W�F��������

�O�R�F�D�O�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���O�D���Y�L�Y�t�H�Q�G�D�����H�Q���U�H�O�D�F�L�y�Q�D�O�D�V���S�R�V�L�E�O�H�V���D�P�H�Q�D�]�D�V���T�X�H���L�P�S�O�L�F�D�Q���O�D��

�S�U�R�[�L�P�L�G�D�G���D���F�D�U�U�H�W�H�U�D�V�����I�i�E�U�L�F�D�V�����H�W�F�������V�L�Q�R���T�X�H���G�H���F�X�H�Q�W�D���D�G�H�P�i�V���G�H���O�R�V��

�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�Q�W�H�V���S�R�O�t�W�L�F�R�V�����V�R�F�L�R�H�F�R�Q�y�P�L�F�R�V�����F�X�O�W�X�U�D�O�H�V�����H�W�F����

�(�Q���H�V�W�H���V�H�Q�W�L�G�R�����O�D�����Y�L�Y�L�H�Q�G�D���V�D�O�X�G�D�E�O�H�����H�V���H�Q�W�H�Q�G�L�G�D���F�R�P�R���U�H�F�X�U�V�R���S�D�U�D��

�D�Q�D�O�L�]�D�U���\���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H���O�R�V���P�R�G�R�V���G�H���Y�L�G�D���T�X�H���X�Q�D���I�D�P�L�O�L�D��

�F�R�Q�I�L�J�X�U�D���H�Q���X�Q���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R���F�R�Q�W�H�[�W�R���F�R�P�X�Q�L�W�D�U�L�R��

�(�Q�W�R�Q�F�H�V�����O�D���S�U�R�S�X�H�V�W�D���G�H���Y�L�Y�L�H�Q�G�D���V�D�O�X�G�D�E�O�H�����D�O���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U���F�R�P�R���F�D�P�S�R���G�H��

�U�H�I�H�U�H�Q�F�L�D���D�O���K�R�P�E�U�H���H�Q���V�X���K�i�E�L�W�D�W���\���V�X���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�F�L�D���H�Q���W�p�U�P�L�Q�R�V���G�H���F�D�O�L�G�D�G���G�H��

�Y�L�G�D�����D�S�D�U�H�F�H���F�R�P�R���X�Q���F�R�Q�F�H�S�W�R���R�S�H�U�D�W�L�Y�R���F�R�Q���P�~�O�W�L�S�O�H�V���S�R�W�H�Q�F�L�D�O�L�G�D�G�H�V���S�D�U�D��

�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�U���P�R�G�H�O�R�V���G�H���D�E�R�U�G�D�M�H���L�Q�W�H�J�U�D�O���G�H���O�R�V���S�U�R�E�O�H�P�D�V���G�H���V�D�O�X�G�������&�L�X�I�I�R�O�L�Q�L���\��

�-�X�U�H����������������

������



�����F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�L���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���J�G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�����������������3�U�L�P�H�U���D�x�R���G�H���Y�L�G�D����

�'�D�G�R���T�X�H���S�D�U�D���O�D���U�H�D�O�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���H�V�W�H���W�U�D�E�D�M�R���V�H���W�R�P�D�U�R�Q���F�D�V�R�V���G�H���Q�L�x�R�V���D�V��

�G�H�������D�������D�x�R�����V�H���F�U�H�H���L�P�S�U�H�V�F�L�Q�G�L�E�O�H���H�O���H�V�W�X�G�L�R���G�H���O�D���H�W�D�S�D���H�Y�R�O�X�W�L�Y�D���T�X�H���H�V�W�R�V��

�D�W�U�D�Y�L�H�V�D�Q�����6�H���W�R�P�D���D���-�H�D�Q���3�L�D�J�H�W���S�R�U���V�H�U���X�Q���U�H�I�H�U�H�Q�W�H���H�Q���H�O���H�V�W�X�G�L�R���G�H�O��

�G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H�O���Q�L�x�R����

�8�Q�D���G�H���O�D�V���F�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���F�H�Q�W�U�D�O�H�V���G�H���-�H�D�Q���3�L�D�J�H�W���H�V���O�D���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�F�L�y�Q���G�H�O��

�Q�L�x�R���F�R�P�R���V�X�M�H�W�R���D�F�W�L�Y�R���H�Q���V�X���S�U�R�F�H�V�R���G�H���H�Y�R�O�X�F�L�y�Q����

�'�H���H�V�W�H���P�R�G�R�����H�O���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���V�H���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D���H�Q���H�O���Q�L�x�R���D���W�U�D�Y�p�V���G�H���X�Q�D���V�H�U�L�H��

�G�H���H�V�W�D�G�L�R�V���H�Y�R�O�X�W�L�Y�R�V�����/�D���S�U�L�P�H�U�D���I�D�V�H���G�H���G�L�F�K�R�V���H�V�W�D�G�L�R�V�����T�X�H���F�R�P�S�U�H�Q�G�H��

�K�D�V�W�D���O�R�V���G�R�V���D�x�R�V���G�H���Y�t�G�D�����H�V�W�i���G�R�P�L�Q�D�G�D���S�R�U���O�R���T�X�H���3�L�D�J�H�W���O�O�D�P�D���L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�F�L�D��

�V�H�Q�V�R�����P�R�W�U�L�]�����(�Q���H�V�W�H���H�V�W�D�G�L�R���H�O���E�H�E�p���D�G�T�X�L�H�U�H���F�L�H�U�W�D���F�D�S�D�F�L�G�D�G���G�H��

�G�L�V�F�U�L�P�L�Q�D�F�L�y�Q���G�H���O�D���U�H�D�O�t�G�D�G���S�R�U�T�X�H�����P�i�V���D�O�O�i���G�H���O�R�V���U�H�I�O�H�M�R�V���K�H�U�H�G�L�W�D�U�L�R�V�����S�R�Q�H��

�H�Q���I�X�Q�F�L�R�Q�D�P�L�H�Q�W�R���O�R���T�X�H���H�V�W�H���D�X�W�R�U���G�H�Q�R�P�L�Q�D���D�V�L�P�L�O�D�F�t�y�Q���S�H�U�F�H�S�W�L�Y�D���\���P�R�W�U�L�]����

�(�O���O�D�F�W�D�Q�W�H���Q�R���V�H���F�R�Q�W�H�Q�W�D���F�R�Q���F�K�X�S�D�U���F�X�D�Q�G�R���P�D�P�i�����V�L�Q�R���T�X�H���F�K�X�S�D���W�D�P�E�L�p�Q��

�H�Q���H�O���Y�D�F�t�R�����V�H���F�K�X�S�D���O�R�V���G�H�G�R�V���F�X�D�Q�G�R���O�R�V���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D�����G�H�V�S�X�p�V�����F�X�D�O�T�X�L�H�U��

�R�E�M�H�W�R���T�X�H���I�R�U�W�X�L�W�D�P�H�Q�W�H���V�H���O�H���S�U�H�V�H�Q�W�H�����\�����I�L�Q�D�O�P�H�Q�W�H�����F�R�R�U�G�L�Q�D���H�O���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R��

�G�H���O�R�V���E�U�D�]�R�V���F�R�Q���O�D���V�X�F�F�L�y�Q���K�D�V�W�D���O�O�H�Y�D�U�V�H���D���Y�H�F�H�V�����H�O���S�X�O�J�D�U���D���O�D���E�R�F�D�����(�Q���X�Q�D��

�S�D�O�D�E�U�D�����D�V�L�P�L�O�D���X�Q�D���S�D�U�W�H���G�H���V�X���X�Q�L�Y�H�U�V�R���D���O�D���V�X�F�F�L�y�Q�����K�D�V�W�D���H�O���S�X�Q�W�R���G�H���T�X�H���V�X��

�F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R���L�Q�L�F�L�D�O���S�R�G�U�t�D���H�[�S�U�H�V�D�U�V�H���G�L�F�L�H�Q�G�R���T�X�H�����S�D�U�D���p�O�����H�O���P�X�Q�G�R���H�V��

�H�V�H�Q�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���X�Q�D���U�H�D�O�L�G�D�G���V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H���G�H���V�H�U���F�K�X�S�D�G�D�����(�V���F�L�H�U�W�R���T�X�H����

�U�i�S�L�G�D�P�H�Q�W�H�����H�V�H���P�L�V�P�R���X�Q�L�Y�H�U�V�R���K�D�E�U�i���G�H���F�R�Q�Y�H�U�W�L�U�V�H���H�Q���X�Q�D���U�H�D�O�L�G�D�G��

�V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H���G�H���V�H�U���P�L�U�D�G�D�����H�V�F�X�F�K�D�G�D���\�����F�X�D�Q�G�R���O�R�V���S�U�R�S�L�R�V���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�V���O�R��

�S�H�U�P�L�W�D�Q���V�D�F�X�G�L�G�D����

�(�Q���X�Q���V�H�J�X�Q�G�R���H�V�W�D�G�L�R�����O�D���D�V�L�P�L�O�D�F�L�y�Q���V�H���K�D�F�H���P�i�V���S�U�R�J�U�H�V�L�Y�D����

�S�U�R�G�X�F�L�p�Q�G�R�V�H���O�D�����U�H�D�F�F�L�y�Q���F�L�U�F�X�O�D�U�����T�X�H���D�E�U�H���F�D�P�L�Q�R���D���X�Q�D���V�H�U�L�H���R�����H�V�T�X�H�P�D����

�G�H���F�R�Q�G�X�F�W�D�V���S�U�L�P�D�U�L�D�V�����(�O�O�R���R�F�X�U�U�H���H�O���F�X�D�U�W�R���R���T�X�L�Q�W�R���P�H�V�����\���H�V���H�O���P�R�P�H�Q�W�R���H�Q��

�T�X�H���H�O���E�H�E�p���H�P�S�L�H�]�D���D���D�G�T�X�L�U�L�U���O�R�V���S�U�L�P�H�U�R�V���K�i�E�L�W�R�V����

�(�Q���X�Q���W�H�U�F�H�U���H�V�W�D�G�L�R���F�R�U�U�H�O�D�W�L�Y�R�����T�X�H���D�O�F�D�Q�]�D���K�D�V�W�D���H�O���R�F�W�D�Y�R���R���Q�R�Y�H�Q�R���P�H�V����

�V�H���S�U�R�G�X�F�H���O�D���F�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�y�Q���G�H���O�D���Y�L�V�L�y�Q���\���G�H���O�D���S�U�H�Q�V�L�y�Q�����T�X�H���S�H�U�P�L�W�H���H�O���W�U�D�Q�V�L�W�R��

�G�H�O���K�D�E�L�W�R���D���O�D���L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�F�L�D�����$���S�D�U�W�L�U���G�H���H�Q�W�R�Q�F�H�V���\���K�D�V�W�D���T�X�H���H�O���Q�L�x�R���F�X�P�S�O�H���H�O��

�S�U�L�P�H�U���D�x�R�����V�H���D�W�U�D�Y�L�H�V�D���X�Q�D���H�W�D�S�D���H�Q���O�D���T�X�H���O�D�V���D�G�T�X�L�V�L�F�L�R�Q�H�V���D�Q�W�H�U�L�R�U�H�V���V�H��

�D�S�O�L�F�D�Q���D�O���O�R�J�U�R���G�H���R�E�M�H�W�L�Y�R�V���Q�X�H�Y�R�V����

������



�����F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�F�R�U�Y�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�L�R���J�G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���)���V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ���R�X��

�(�O���S�H�U�L�R�G�R���T�X�H���Y�D���G�H�O���Q�D�F�L�P�L�H�Q�W�R���D���O�D���D�G�T�X�L�V�L�F�L�y�Q���G�H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H���H�V�W�i���P�D�U�F�D�G�R��

�S�R�U���X�Q���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���P�H�Q�W�D�O���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�U�L�R�����&�R�Q�V�L�V�W�H���Q�D�G�D���P�H�Q�R�V���T�X�H���H�Q���X�Q�D��

�F�R�Q�T�X�L�V�W�D�����D���W�U�D�Y�p�V���G�H���O�D�V���S�H�U�F�H�S�F�L�R�Q�H�V���\���O�R�V���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�V�����G�H���W�R�G�R���H�O���X�Q�L�Y�H�U�V�R��

�S�U�i�F�W�L�F�R���T�X�H���U�R�G�H�D���D�O���Q�L�x�R���S�H�T�X�H�x�R����

�/�D���H�Y�R�O�X�F�L�y�Q���G�H�O���H�V�S�D�F�L�R���S�U�i�F�W�L�F�R���H�V���H�Q�W�H�U�D�P�H�Q�W�H���V�R�O�L�G�D�U�L�D���G�H���O�D��

�F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q���G�H���R�E�M�H�W�R�V�����D�O���S�U�L�Q�F�L�S�L�R���K�D�\���W�D�Q�W�R�V���H�V�S�D�F�L�R�V�����Q�R���F�R�R�U�G�L�Q�D�G�R�V���H�Q�W�U�H��

�V�t�����F�R�P�R���F�D�P�S�R�V���V�H�Q�V�R�U�L�D�O�H�V�����H�V�S�D�F�L�R�V���E�X�F�D�O�����Y�L�V�X�D�O�����W�i�F�W�L�O�����H�W�F�������\���F�D�G�D���X�Q�R���G�H��

�H�O�O�R�V���H�V�W�i���F�H�Q�W�U�D�G�R���H�Q���O�R�V���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�V���\���O�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G���S�U�R�S�L�R�V�����(�O���H�V�S�D�F�L�R���Y�L�V�X�D�O����

�S�R�U���H�M�H�P�S�O�R���D�O���S�U�L�Q�F�L�S�L�R�����Q�R���F�R�Q�R�F�H���D�O���S�U�L�Q�F�L�S�L�R���O�D�V���P�L�V�P�D�V���S�U�R�I�X�Q�G�L�G�D�G�H�V���T�X�H���H�O��

�Q�L�x�R���K�D�E�U�i���G�H���F�R�Q�V�W�U�X�L�U���P�i�V���D�G�H�O�D�Q�W�H��

�$�K�R�U�D���E�L�H�Q�����O�D���H�Y�R�O�X�F�L�y�Q���G�H���O�D���D�I�H�F�W�L�Y�L�G�D�G���G�X�U�D�Q�W�H���O�R�V���G�R�V���S�U�L�P�H�U�R�V���D�x�R�V���G�D��

�O�X�J�D�U���D���X�Q���F�X�D�G�U�R���T�X�H�����H�Q���F�R�Q�M�X�Q�W�R�����V�H���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�H���E�D�V�W�D�Q�W�H���H�[�D�F�W�D�P�H�Q�W�H���F�R�Q��

�H�O���T�X�H���S�H�U�P�L�W�H���H�V�W�D�E�O�H�F�H�U���H�O���H�V�W�X�G�L�R���G�H���O�D�V���I�X�Q�F�L�R�Q�H�V���P�R�W�U�L�F�H�V���\���F�R�J�Q�R�V�F�L�W�L�Y�D�V����

�(�[�L�V�W�H���S�R�U���H�M�H�P�S�O�R���X�Q���S�D�U�D�O�H�O�L�V�P�R���F�R�Q�V�W�D�Q�W�H���H�Q�W�U�H���O�D���Y�L�G�D���D�I�H�F�W�L�Y�D���\���O�D���Y�L�G�D��

�L�Q�W�H�O�H�F�W�X�D�O�����/�D���D�I�H�F�W�L�Y�t�G�D�G���\���O�D���L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�F�L�D���V�R�Q�����S�X�H�V�����L�Q�G�L�V�R�O�X�E�O�H�V���\���F�R�Q�V�W�L�W�X�\�H�Q��

�O�R�V���G�R�V���D�V�S�H�F�W�R�V���F�R�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�U�L�R�V���G�H���W�R�G�D���F�R�Q�G�X�F�W�D���K�X�P�D�Q�D�������3�L�D�J�H�W����������������

�'�H�V�G�H���H�O���S�X�Q�W�R���G�H���Y�L�V�W�D���G�H���&�K�R�N�O�H�U���0�L�U�W�D�����W�U�D�V���H�O���Q�D�F�L�P�L�H�Q�W�R���G�H�O���E�H�E�p��

�V�L�J�X�H���X�Q���S�H�U�t�R�G�R���G�H���D�G�D�S�W�D�F�L�y�Q���\���D�M�X�V�W�H���S�D�U�D���W�R�G�D���O�D���I�D�P�L�O�L�D�����(�V�W�H���H�V���X�Q���S�H�U�t�R�G�R��

�Y�X�O�Q�H�U�D�E�O�H���\���F�O�D�Y�H���S�D�U�D���H�O���Q�L�x�R����

�(�O���Q�L�x�R���R���O�D���Q�L�x�D���F�R�P�L�H�Q�]�D�Q���D���L�Q�W�H�U�D�F�W�X�D�U���F�R�Q���V�X���H�Q�W�R�U�Q�R�����D�S�U�H�Q�G�H���\���V�H���Y�D��

�D�G�D�S�W�D�Q�G�R���D���V�X���I�D�P�L�O�L�D�����T�X�H���W�H�Q�G�U�i���T�X�H���L�U���H�Q�W�H�Q�G�L�H�Q�G�R���O�D�V���V�H�x�D�O�H�V���T�X�H���H�P�L�W�D��

�S�D�U�D���S�R�G�H�U���U�H�V�S�R�Q�G�H�U���D���V�X�V���Q�H�F�H�V�L�G�D�G�H�V���I�t�V�L�F�D�V���\���S�V�L�F�R�O�y�J�L�F�D�V�����(�O���H�V�W�L�O�R���G�H���H�V�W�D��

�L�Q�W�H�U�D�F�F�L�y�Q���H�V�W�D�U�i���L�Q�I�O�X�H�Q�F�L�D�G�R���S�R�U���O�D�V���F�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���V�R�F�L�R�F�X�O�W�X�U�D�O�H�V���G�H�O���P�H�G�L�R��

�H�Q���H�O���T�X�H���Y�L�Y�H�Q����

�(�O���E�H�E�p���V�X�I�U�H���D�O���Q�D�F�H�U���X�Q���F�D�P�E�L�R���E�U�X�V�F�R�������S�L�H�U�G�H���V�X���H�Q�Y�R�O�W�X�U�D�������(�V�W�D���D�Q�J�X�V�W�L�D��

�S�X�H�G�H���V�H�U���P�L�W�L�J�D�G�D���F�X�D�Q�G�R���H�O���D�G�X�O�W�R���I�X�Q�F�L�R�Q�D���F�R�P�R���H�Q�Y�R�O�W�X�U�D���S�U�R�W�H�F�W�R�U�D���T�X�H��

�V�R�V�W�L�H�Q�H���\���F�R�K�H�V�L�R�Q�D�����I�t�V�L�F�D���\���H�P�R�F�L�R�Q�D�O�P�H�Q�W�H����

�/�D���U�H�O�D�F�L�y�Q���F�R�Q���O�D���P�D�G�U�H�����W�D�P�E�L�p�Q���S�R�G�U�t�D���V�H�U���X�Q���F�X�L�G�D�G�R�U���D�G�X�O�W�R���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R����

�D�S�D�U�H�F�H���F�R�P�R���H�O���S�U�L�P�H�U���I�D�F�W�R�U���G�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�L�D���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���H�Q���O�D���I�R�U�P�D�F�L�y�Q���G�H��

�O�D���S�H�U�V�R�Q�D�O�L�G�D�G���G�H�O���Q�L�x�R���D�����/�D���P�D�G�U�H���R�I�U�H�F�H���O�R�V���F�L�P�L�H�Q�W�R�V���S�D�U�D���O�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q��

������



���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���D�G�U�L�D�Q�D���3�L�W�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�G�H���O�D���V�D�O�X�G���P�H�Q�W�D�O�����(�O�����S�H�U�V�R�Q�D�M�H���P�D�W�H�U�Q�R�ƒ���H�V���L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H�����S�X�H�V���Q�X�H�V�W�U�D��

�S�U�R�S�L�D���Y�L�G�D���V�H���G�H�V�S�U�H�Q�G�H���\���G�H�S�H�Q�G�H���G�H�O���P�L�V�P�R����

�/�D���I�X�Q�F�L�y�Q���S�D�W�H�U�Q�D���V�R�V�W�L�H�Q�H���\���D�S�R�\�D����

�/�D���D�X�W�R�U�D���H�[�S�R�Q�H���O�D���H�Y�R�O�X�F�L�y�Q���G�H���O�R�V���Q�L�x�R�V���D�V���G�H�������D�������D�x�R���G�H���O�D���V�L�J�X�L�H�Q�W�H��

�P�D�Q�H�U�D����

�‡���(�O���Q�L�x�R���\���O�D���Q�L�x�D���G�H���X�Q���P�H�V�����$�,���P�H�V���G�H���Y�L�G�D���H�O���Q�L�x�R���D���K�D���D�X�P�H�Q�W�D�G�R���G�H��

�S�H�V�R�����W�D�O�O�D���\���3�H�U�t�P�H�W�U�R���F�H�I�i�O�L�F�R�����3�&�������(�Q���J�H�Q�H�U�D�O���G�X�H�U�P�H���������D���������K�R�U�D�V���G�L�D�U�L�D�V����

�\���G�X�U�D�Q�W�H���O�D���Y�L�J�L�O�L�D���\�D���I�L�M�D���O�D���P�L�U�D�G�D���H�Q���X�Q���U�R�V�W�U�R�����V�L�J�X�H���X�Q���R�E�M�H�W�R���F�R�Q���V�X�V���R�M�R�V����

�U�H�V�S�R�Q�G�H���D���O�D�V���Y�R�F�H�V���G�H���V�X�V���S�D�G�U�H�V���\���V�H���F�D�O�P�D���D�O���V�H�U���D�O�]�D�G�R���D���H�Q���E�U�D�]�R�V����

�(�Q���O�R���T�X�H���V�H���U�H�I�L�H�U�H���D�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���S�V�L�F�R�P�R�W�R�U����

�����9�t�Q�F�X�O�R���\���6�R�F�L�D�O�L�]�D�F�L�y�Q�����P�L�U�D���D���O�D���F�D�U�D�����S�U�H�V�W�D���D�W�H�Q�F�L�y�Q���D���O�D�V���Y�R�F�H�V��

�F�R�Q�R�F�L�G�D�V�����F�H�V�D���H�O���O�O�D�Q�W�R���F�X�D�Q�G�R���O�H���K�D�E�O�D�Q���\���O�R���D�O�]�D�Q�����3�X�H�G�H���D�S�D�U�H�F�H�U���O�D��

�V�R�Q�U�L�V�D���V�R�F�L�D�O�����6�H���G�H�M�D���E�D�x�D�U���\���Y�H�V�W�L�U���H�Q���I�R�U�P�D���U�H�O�D�M�D�G�D����

�����0�R�W�U�L�F�L�G�D�G���$�X�W�y�Q�R�P�D�����P�D�Q�W�L�H�Q�H���S�R�V�W�X�U�D���H�Q���I�O�H�[�L�y�Q�����S�U�H�V�H�Q�W�D���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�V��

�H�V�S�R�Q�W�i�Q�H�R�V���V�L�P�p�W�U�L�F�R�V���G�H���O�R�V���P�L�H�P�E�U�R�V�����V�H���H�V�W�L�U�D�����S�D�W�D�O�H�D�������U�H�I�O�H�M�R���W�y�Q�L�F�R��

�F�H�U�Y�L�F�D�O���D�V�L�P�p�W�U�L�F�R�����0�R�U�R���F�R�P�S�O�H�W�R���\���V�L�P�p�W�U�L�F�R�����P�D�Q�R�V���V�H�P�L�D�E�L�H�U�W�D�V�����V�H���Y�D�Q��

�D�E�U�L�H�Q�G�R���O�L�J�H�U�D�P�H�Q�W�H���F�D�G�D���Y�H�]���F�R�Q���P�D�\�R�U���I�U�H�F�X�H�Q�F�L�D�������S�U�H�Q�V�L�y�Q���S�D�O�P�D�U���U�H�I�O�H�M�D����

�$�S�R�\�R�����H�Q�G�H�U�H�]�D�P�L�H�Q�W�R���\���P�D�U�F�K�D���U�H�I�O�H�M�D����

�����&�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�y�Q���\���-�X�H�J�R�����I�L�M�D���O�D���P�L�U�D�G�D���H�Q���D�O�J�R���T�X�H���O�H�����O�D�P�D���O�D���D�W�H�Q�F�L�y�Q����

�����/�H�Q�J�X�D�M�H���\���&�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�y�Q�����H�V�W�i���D�O�H�U�W�D���D�O���V�R�Q�L�G�R���\���U�H�V�S�R�Q�G�H���S�D�U�S�D�G�H�D�Q�G�R����

�O�O�R�U�D�Q�G�R�����V�R�E�U�H�V�D�O�W�i�Q�G�R�V�H�����J�L�U�D�Q�G�R���O�D���F�D�E�H�]�D���R���F�D�O�O�i�Q�G�R�V�H����

�‡���(�O���Q�L�x�R���\���O�D���Q�L�x�D���G�H�������P�H�V�H�V�����$���O�R�V�������P�H�V�H�V���G�H���Y�L�G�D���H�O���E�H�E�p���V�H���P�X�H�V�W�U�D��

�P�X�\���L�Q�W�H�U�H�V�D�G�R���F�X�D�Q�G�R���V�H���O�H���K�D�E�O�D���F�D�U�D���D���F�D�U�D�����\���V�L�J�X�H���H�O���U�R�V�W�U�R���K�X�P�D�Q�R���V�L��

�p�V�W�H���V�H���G�H�V�S�O�D�]�D����

�(�O���E�H�E�p���S�D�U�W�L�F�L�S�D���D�F�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H���G�H���O�D���L�Q�W�H�U�D�F�F�L�y�Q���F�R�Q���V�X���P�D�G�U�H���\���R�W�U�R�V��

�I�D�P�L�O�L�D�U�H�V���D���W�U�D�Y�p�V���G�H�O���O�O�D�Q�W�R���\���R�W�U�D�V�����V�H�x�D�O�H�V�������T�X�H���O�R�V���P�L�V�P�R�V���D�S�U�H�Q�G�H�Q���D��

�G�H�F�R�G�L�I�L�F�D�U����

������



�����F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�����G�U�L�D�Q�D���3�N�R���(�V�W�L�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�&�R�Q���U�H�V�S�H�F�W�R���D�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���S�V�L�F�R�P�R�W�R�U����

�����9�t�Q�F�X�O�R���\���6�R�F�L�D�O�L�]�D�F�L�y�Q�����S�U�H�V�H�Q�W�D���V�R�Q�U�L�V�D���V�R�F�L�D�O�����O�R���F�X�D�O���F�R�Q�V�W�L�W�X�\�H���X�Q���K�H�F�K�R��

�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R���S�D�U�D���O�R�V���S�D�G�U�H�V�����T�X�H���O�R�V���,�W�H�Q�D���G�H���V�D�W�L�V�I�D�F�F�L�y�Q�����6�H���F�R�P�X�Q�L�F�D���D��

�W�U�D�Y�p�V���G�H���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�V���F�R�U�S�R�U�D�O�H�V���\���J�H�V�W�R�V�����6�H���G�H�M�D���E�D�x�D�U���\���Y�H�V�W�L�U���H�Q���I�R�U�P�D��

�U�H�O�D�M�D�G�D����

�����0�R�W�U�L�F�L�G�D�G���$�X�W�y�Q�R�P�D�����S�U�H�V�H�Q�W�D���P�D�Q�R�V���V�H�P�L�D�E�L�H�U�W�D�V���H�Q���S�H�U�t�R�G�R���G�H���Y�L�J�L�O�L�D����

�3�H�U�V�L�V�W�H�Q���U�H�I�O�H�M�R�V���D�U�F�D�L�F�R�V�����S�U�H�Q�V�L�y�Q���S�D�O�P�R�S�O�D�Q�W�D�U������

�����&�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�y�Q���\���-�X�H�J�R�����V�L�J�X�H���H�O���G�H�V�S�O�D�]�D�P�L�H�Q�W�R���G�H���X�Q���R�E�M�H�W�R���K�D�V�W�D���O�D���O�t�Q�H�D��

�P�H�G�L�D���\���S�X�H�G�H���P�L�U�D�U���V�X���P�D�Q�R���T�X�H���S�D�V�y���L�Q�Y�R�O�X�Q�W�D�U�L�D�P�H�Q�W�H���S�R�U���G�H�O�D�Q�W�H���G�H���V�X�V��

�R�M�R�V����

�����/�H�Q�J�X�D�M�H���\���&�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�y�Q�����S�U�H�V�W�D���D�W�H�Q�F�L�y�Q���D���O�R�V���V�R�Q�L�G�R�V�����H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���D��

�O�D���Y�R�]���G�H���V�X���P�D�G�U�H�����\���O�H���U�H�V�S�R�Q�G�H�����*�R�U�M�H�D�����E�D�O�E�X�F�H�D�����&�R�P�L�H�Q�]�D���D���R�U�L�H�Q�W�D�U���V�X��

�F�X�H�U�S�R���S�D�U�D���D�F�R�P�R�G�D�U�O�R���D���O�D�V���I�X�H�Q�W�H�V���G�H���V�R�Q�L�G�R����

�‡���(�O���Q�L�x�R���\���O�D���Q�L�x�D���G�H�������P�H�V�H�V�����(�Q���H�V�W�D���H�W�D�S�D���G�H���O�D���Y�L�G�D���H�O���Q�L�x�R���D��

�L�Q�F�U�H�P�H�Q�W�D���O�D���F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�y�Q���F�R�Q���H�O���P�H�G�L�R���U�H�V�S�R�Q�G�L�H�Q�G�R���D���O�R�V���H�V�W�t�P�X�O�R�V��

�Y�L�V�X�D�O�H�V���\���D�X�G�L�W�L�Y�R�V���H�Q���I�R�U�P�D���D�F�W�L�Y�D����

�(�Q���O�R���T�X�H���V�H���U�H�I�L�H�U�H���D�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���S�V�L�F�R�P�R�W�R�U����

�����9�t�Q�F�X�O�R���\���6�R�F�L�D�O�L�]�D�F�L�y�Q�����U�H�V�S�R�Q�G�H���D���O�D���Y�R�]���\���D�O���U�R�V�W�U�R���G�H�O���R�E�V�H�U�Y�D�G�R�U���F�R�Q��

�P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�V���F�R�U�S�R�U�D�O�H�V�����V�R�Q�U�L�V�D�V���\�� �F�D�U�F�D�M�D�G�D�V�����6�H���G�H�M�D���Y�H�V�W�L�U���\�� �E�D�x�D�U���\��

�H�P�S�L�H�]�D���D���F�R�R�S�H�U�D�U����

�����0�R�W�U�L�F�L�G�D�G���$�X�W�y�Q�R�P�D�����U�H�I�O�H�M�R���G�H���0�R�U�R���S�U�H�V�H�Q�W�H���S�H�U�R���G�L�V�P�L�Q�X�L�G�R����

�����3�U�H�V�L�y�Q���S�D�O�P�D�U�����G�L�V�P�L�Q�X�F�L�y�Q���G�H���L�Q�W�H�Q�V�L�G�D�G�����&�R�P�L�H�Q�]�D���F�R�Q���S�R�V�L�F�L�y�Q���H�Q���O�t�Q�H�D��

�P�H�G�L�D�����\�D���W�L�H�Q�H���V�R�V�W�p�Q���F�H�I�i�O�L�F�R���E�D�V�W�D�Q�W�H���I�L�U�P�H�����*�L�U�D���G�H���F�R�V�W�D�G�R����

�����&�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�y�Q���\���-�X�H�J�R�����6�L�J�X�H���H�O���G�H�V�S�O�D�]�D�P�L�H�Q�W�R���G�H���X�Q���R�E�M�H�W�R���G�H�Q�W�U�R���G�H���V�X��

�F�D�P�S�R���Y�L�V�X�D�O�����/�D�V���P�D�Q�R�V���V�H���F�R�Q�Y�L�H�U�W�H�Q���H�Q���R�E�M�H�W�R���G�H���H�[�S�O�R�U�D�F�L�y�Q�����O�D�V���P�L�U�D�����O�D�V��

�M�X�Q�W�D�����O�D�V���D�O�H�M�D���R���D�F�H�U�F�D�����M�X�H�J�D�����V�H���O�D�V�����O�H�Y�D���D���O�D���E�R�F�D����

�����/�H�Q�J�X�D�M�H���\���&�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�y�Q�����R�U�L�H�Q�W�D���D�W�H�Q�F�L�y�Q���K�D�F�L�D���O�R�V���V�R�Q�L�G�R�V���\���O�D�V���Y�R�F�H�V��

���H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���G�H���V�X���P�D�G�U�H�������(�P�L�W�H���V�R�Q�L�G�R�V�����J�U�L�W�D���\�� �O�O�R�U�D�����9�R�F�D�O�L�]�D�F�L�y�Q��

�S�U�R�O�R�Q�J�D�G�D����

������



���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�����$�G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�‡���(�O���Q�L�x�R���\���O�D���Q�L�x�D���G�H�������P�H�V�H�V�����(�V���P�X�\���V�R�F�L�D�E�O�H�����U�H�V�S�R�Q�G�H���F�R�Q���V�R�Q�U�L�V�D�V���\��

�P�X�H�F�D�V���F�X�D�Q�G�R���V�H���O�H���K�D�E�O�D�����V�H���L�Q�W�H�U�H�V�D���H�Q���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���\���H�Q���H�O���P�H�G�L�R�����D���Y�H�F�H�V��

�G�H�M�D���G�H���P�D�P�D�U���S�D�U�D���P�L�U�D�U���F�X�U�L�R�V�R���D���D�O�U�H�G�H�G�R�U�����(�P�S�L�H�]�D���D���H�[�S�O�R�U�D�U���O�R�V���R�E�M�H�W�R�V��

�F�R�Q���V�X���E�R�F�D����

�&�R�Q���U�H�V�S�H�F�W�R���D�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���S�V�L�F�R�P�R�W�R�U����

�����9�t�Q�F�X�O�R���\���6�R�F�L�D�O�L�]�D�F�L�y�Q�����G�L�V�I�U�X�W�D���H�O���F�R�Q�W�D�F�W�R���V�R�F�L�D�O�����D�X�Q�T�X�H���W�L�H�Q�H���S�U�H�I�H�U�H�Q�F�L�D��

�S�R�U���V�X�V���S�D�G�U�H�V�����&�R�P�L�H�Q�]�D���D���F�R�R�S�H�U�D�U���F�R�Q���H�O���E�D�x�R���\���H�O���Y�H�V�W�L�G�R���V�L���V�H���O�H���S�H�U�P�L�W�H����

�&�K�D�S�R�W�H�D���H�Q���H�O���D�J�X�D����

�����0�R�W�U�L�F�L�G�D�G���$�X�W�y�Q�R�P�D�����K�D�Q���G�H�V�D�S�D�U�H�F�L�G�R���O�D���P�D�\�R�U�t�D���G�H���O�R�V���U�H�I�O�H�M�R�V���D�U�F�D�L�F�R�V����

�S�D�V�D���G�H�V�G�H���O�D���S�R�V�L�F�L�y�Q���E�R�F�D���D�U�U�L�E�D���D���O�D���G�H���F�R�V�W�D�G�R�����3�X�H�G�H���W�R�P�D�U�V�H���O�R�V���S�L�H�V���\��

�M�X�J�D�U���F�R�Q���H�O�O�R�V����

�����&�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�y�Q���\���-�X�H�J�R�����M�X�Q�W�D���O�D�V���P�D�Q�R�V���H�Q���O�D���O�t�Q�H�D���P�H�G�L�D�����V�H���O�D�V�����O�H�Y�D���D���O�D��

�E�R�F�D�����(�V�W�D�Q�G�R���E�R�F�D���D�U�U�L�E�D���\�D���D�O�L�Q�H�D���F�D�E�H�]�D�����W�U�R�Q�F�R���\���P�L�H�P�E�U�R�V�����0�D�Q�W�L�H�Q�H���V�X�V��

�P�D�Q�R�V���V�H�P�L�D�E�L�H�U�W�D�V���O�D���P�D�\�R�U���S�D�U�W�H���G�H�O���W�L�H�P�S�R�����6�H���K�D���L�Q�F�U�H�P�H�Q�W�D�G�R���H�O��

�P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���O�R�V���R�M�R�V�����T�X�H���V�H�U�i���D�F�R�P�S�D�x�D�G�R���S�R�U���O�D���F�D�E�H�]�D���\���H�O���W�U�R�Q�F�R����

�$�X�P�H�Q�W�D���O�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G���\�� �O�D���H�M�H�U�F�L�W�D�F�L�y�Q���G�H���W�R�G�R���H�O���F�X�H�U�S�R�����7�R�P�D���R�E�M�H�W�R�V��

�Y�R�O�X�Q�W�D�U�L�D�P�H�Q�W�H���F�R�Q���X�Q�D���P�D�Q�R����

�����/�H�Q�J�X�D�M�H���\�� �&�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�y�Q�����U�H�D�F�F�L�R�Q�D���D�F�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H���F�X�D�Q�G�R���V�H���O�H���K�D�E�O�D����

�V�R�Q�U�t�H�����E�D�O�E�X�F�H�D�����G�D���J�U�L�W�R�V���\���F�D�U�F�D�M�D�G�D�V�����9�R�F�D�O�L�]�D�F�L�y�Q���S�U�R�O�R�Q�J�D�G�D�����*�L�U�D���O�D��

�F�D�E�H�]�D���K�D�F�t�D���Y�R�F�H�V���F�R�Q�R�F�L�G�D�V����

�‡���(�O���Q�L�x�R���\���O�D���Q�L�x�D���G�H������ �P�H�V�H�V�����(�O���Q�L�x�R���\���O�D���Q�L�x�D���H�Q���H�V�W�D���H�G�D�G���V�H��

�F�D�U�D�F�W�H�U�L�]�D�Q���S�R�U���V�X���V�R�F�L�D�E�L�O�L�G�D�G���\���V�L�P�S�D�W�t�D�����P�R�V�W�U�i�Q�G�R�V�H���H�[�S�U�H�V�L�Y�R�V���\���D�W�H�Q�W�R�V����

�&�R�P�L�H�Q�]�D���D���S�U�R�Q�X�Q�F�L�D�U���V�t�O�D�E�D�V���\�� �S�U�H�I�L�H�U�H���S�H�U�P�D�Q�H�F�H�U���F�R�Q���O�R�V���T�X�H���V�R�Q��

�I�D�P�L�O�L�D�U�H�V���\�� �F�R�Q�R�F�L�G�R�V�����,�Q�F�U�H�P�H�Q�W�D���V�X���P�R�Y�L�O�L�G�D�G���S�R�U���O�R���T�X�H���H�V�W�i���P�i�V��

�H�[�S�X�H�V�W�R���D���D���O�H�V�L�R�Q�H�V���F�R�P�R���O�D���D�V�S�L�U�D�F�L�y�Q���G�H���F�X�H�U�S�R�V���H�[�W�U�D�x�R�V���S�R�U���O�O�H�Y�D�U�V�H���O�D�V��

�F�R�V�D�V���D���O�D���E�R�F�D�����W�D�P�E�L�p�Q���D���T�X�H�P�D�G�X�U�D�V���\���D���F�D�t�G�D�V�����,�Q�W�H�Q�W�D���W�R�P�D�U���R�E�M�H�W�R�V���F�R�Q��

�O�D�V���P�D�Q�R�V���X�V�D�Q�G�R���O�R�V���G�H�G�R�V���\���O�D���S�D�O�P�D�����6�H���O�O�H�Y�D���O�R�V���R�E�M�H�W�R�V���D���O�D���E�R�F�D���\���O�R�V��

�S�D�V�D���G�H���X�Q�D���P�D�Q�R���D���O�D���R�W�U�D�����9�R�F�D�O�L�]�D�����G�D���J�U�L�W�R�V�����X�V�D���F�R�Q�V�R�Q�D�Q�W�H�V���F�R�P�R�����S�D���S�D����

�R�����P�D���P�D�������F�R�P�L�H�Q�]�D���D���L�P�L�W�D�U���O�D�V���Y�R�F�H�V�����V�L�J�X�H���F�R�Q���O�D���P�L�U�D�G�D�����V�R�Q�U�t�H���D���W�R�G�R�V�����D��

������



�$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���&�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���$�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�Y�H�F�H�V���F�R�Q���F�D�U�F�D�M�D�G�D�V���\���V�H���P�R�O�H�V�W�D���V�L���O�R�V���U�R�V�W�U�R�V���I�D�P�L�O�L�D�U�H�V���G�H�V�D�S�D�U�H�F�H�Q���G�H���V�X��

�F�D�P�S�R���Y�L�V�X�D�O���P�R�V�W�U�D�Q�G�R���D�Q�V�L�H�G�D�G���D�Q�W�H���O�R�V���H�[�W�U�D�x�R�V����

�(�Q���O�R���T�X�H���V�H���U�H�I�L�H�U�H���D�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���S�V�L�F�R�P�R�W�R�U����

�����9�t�Q�F�X�O�R���\���6�R�F�L�D�O�L�]�D�F�L�y�Q�����0�X�H�V�W�U�D���D�Q�V�L�H�G�D�G���D�Q�W�H���O�D���S�U�H�V�H�Q�F�L�D���G�H���H�[�W�U�D�x�R�V����

�V�H���D�Q�J�X�V�W�L�D���H�Q���O�D���V�H�S�D�U�D�F�L�y�Q���\�� �V�H���D�O�H�J�U�D���\�� �V�R�Q�U�t�H���F�R�Q���O�R�V���I�D�P�L�O�L�D�U�H�V���\��

�F�R�Q�R�F�L�G�R�V�����&�R�R�S�H�U�D���F�R�Q���H�O���E�D�x�R���\���H�O���Y�H�V�W�L�G�R�����&�K�D�S�R�W�H�D���H�Q���H�O���D�J�X�D����

�����0�R�W�U�L�F�L�G�D�G���$�X�W�y�Q�R�P�D�����*�L�U�D���E�R�F�D���D�E�D�M�R�����S�D�V�D�Q�G�R���G�H���O�D���S�R�V�L�F�L�y�Q���G�R�U�V�D�O���D���O�D��

�Y�H�Q�W�U�D�O���\�� �G�H���H�V�D���S�R�V�W�X�U�D���Q�X�H�Y�D�P�H�Q�W�H���D���O�D���G�R�U�V�D�O�����$�O�J�X�Q�R�V���Q�L�x�R�V���D�V���V�H��

�G�H�V�S�O�D�]�D�Q���U�H�S�W�D�Q�G�R�����6�H���W�R�P�D���O�R�V���S�L�H�V���\���O�R�V�����O�H�Y�D���D���O�D���E�R�F�D����

�����&�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�y�Q���\���-�X�H�J�R�����0�D�Q�L�S�X�O�D���X�Q���R�E�M�H�W�R�����O�R���S�D�V�D���G�H���X�Q�D���P�D�Q�R���D���R�W�U�D����

�-�X�H�J�D���D���O�D�V���H�V�F�R�Q�G�L�G�D�V����

�����/�H�Q�J�X�D�M�H���\�� �&�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�y�Q�����3�U�R�Q�X�Q�F�L�D���E�L�V�t�O�D�E�R�V�����H�P�L�W�H���V�R�Q�L�G�R�V���S�D�U�D��

�F�R�P�X�Q�L�F�D�U�V�H�����E�D�O�E�X�F�H�D���L�Q�W�H�U�D�F�W�X�D�Q�G�R���F�R�Q���R�W�U�R�V���\���V�H���L�Q�W�H�U�H�V�D���H�Q���H�P�L�W�L�U���V�R�Q�L�G�R�V��

�Q�X�H�Y�R�V����

�‡���(�O���Q�L�x�R���\���O�D���Q�L�x�D���G�H�������P�H�V�H�V�����(�O���Q�L�x�R���D���G�H���H�V�W�D���H�G�D�G���H�Y�L�G�H�Q�F�L�D���V�X�V��

�S�U�R�J�U�H�V�R�V���\���O�R�J�U�R�V���G�H���X�Q�D���P�D�Q�H�U�D���P�i�V���I�i�F�L�O�����G�D�G�R���T�X�H���L�Q�W�H�U�D�F�W�~�D���F�R�Q���P�i�V��

�I�O�X�L�G�H�]���F�R�Q���H�O���P�H�G�L�R���T�X�H���O�R���U�R�G�H�D�����+�D�\���X�Q���J�U�D�Q���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���H�Q���H�O���O�H�Q�J�X�D�M�H��

�U�H�F�H�S�W�L�Y�R�����D�O���L�J�X�D�O���T�X�H���O�D�V���F�D�S�D�F�L�G�D�G�H�V���G�H���V�R�F�L�D�O�L�]�D�F�L�y�Q����

�6�X�V���D�Y�D�Q�F�H�V���H�Q���O�D���P�R�W�U�L�F�L�G�D�G���O�H���S�H�U�P�L�W�H�Q���P�R�Y�H�U�V�H���F�R�Q���P�i�V���I�D�F�L�O�L�G�D�G���H�Q��

�E�~�V�T�X�H�G�D���G�H���F�U�H�F�L�H�Q�W�H���L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�F�L�D���D�V�t���F�R�P�R���O�R�V���O�R�J�U�R�V���H�Q���O�D���P�R�W�U�L�F�L�G�D�G���I�L�Q�D��

�Q�R�V���L�Q�G�L�F�D�Q���H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���F�R�J�Q�L�W�L�Y�R���T�X�H���K�D���D�O�F�D�Q�]�D�G�R���H�O���E�H�E�p�����*�D�W�H�D�����O�R�J�U�D��

�S�R�Q�H�U�V�H���G�H���S�L�H���F�R�Q���V�R�V�W�p�Q���\���S�X�H�G�H���G�H�V�S�O�D�]�D�U�V�H���D�S�R�\�D�G�R���D���O�R�V���P�X�H�E�O�H�V�����,�Q�L�F�L�D��

�S�U�H�Q�V�L�y�Q���F�R�Q���O�D���P�D�Q�R���K�D�F�L�H�Q�G�R���S�L�Q�]�D�����5�H�V�S�R�Q�G�H���D�O�����Q�R�������V�L�O�D�E�H�D�����G�L�F�H���P�D�P�i���R��

�S�D�S�i�����U�H�F�R�Q�R�F�H���V�X���Q�R�P�E�U�H�����M�X�J�X�H�W�H�V���\�� �S�H�U�V�R�Q�D�V���F�R�Q�R�F�L�G�D�V�����-�X�H�J�D���D���O�D�V��

�H�V�F�R�Q�G�L�G�D�V�����E�X�V�F�D���X�Q���M�X�J�X�H�W�H���\���O�R���G�D�����\���D�S�O�D�X�G�H���F�R�Q���O�D�V���P�D�Q�R�V����

�5�H�V�S�H�F�W�R���D�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D���S�V�L�F�R�P�R�W�R�U����

�����9�t�Q�F�X�O�R���\���6�R�F�L�D�O�L�]�D�F�L�y�Q�����$�Q�W�H���X�Q���H�[�W�U�D�x�R���U�H�D�F�F�L�R�Q�D���F�R�Q���V�H�U�L�H�G�D�G���\���W�H�P�R�U����

�&�R�R�S�H�U�D���F�R�Q���H�O���E�D�x�R���\���H�O���Y�H�V�W�L�G�R�����3�R�Q�H���R���V�D�F�D���O�R�V���E�U�D�]�R�V���\���R���S�L�H�U�Q�D�V���H�Q���O�D��

�U�R�S�D�����&�K�D�S�R�W�H�D���H�Q���H�O���D�J�X�D����

������



���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�����D�G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���)�����V�F�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�����0�R�W�U�L�F�L�G�D�G���$�X�W�y�Q�R�P�D�����(�O���Q�L�x�R���D���V�H���G�H�V�S�O�D�]�D���U�H�S�W�D�Q�G�R���R���J�D�W�H�D�Q�G�R�����6�H��

�V�L�H�Q�W�D���V�R�O�R���D���S�R�U���V�t���P�L�V�P�R���D����

�3�X�H�G�H���D�U�U�R�G�L�O�O�D�U�V�H���R���L�Q�W�H�Q�W�D�U���S�D�U�D�U�V�H���S�D�U�D���O�X�H�J�R���G�H�V�S�O�D�]�D�U�V�H���X�Q�R�V���S�D�V�R�V���V�L��

�H�V�W�i���D�I�L�U�P�D�G�R���H�Q���D�P�E�D�V���P�D�Q�R�V���H�Q���O�R�V���P�X�H�E�O�H�V���R���O�D���S�D�U�H�G���G�H���O�D���F�D�V�D����

�����&�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�y�Q���\���-�X�H�J�R�����(�Q���H�V�W�D���H�W�D�S�D���G�H�V�F�X�E�U�H���O�D���S�H�U�P�D�Q�H�Q�F�L�D���G�H���O�R�V��

�R�E�M�H�W�R�V�����V�L���H�O���R�E�M�H�W�R���H�V�W�i���R�F�X�O�W�R���R���W�D�S�D�G�R���S�X�H�G�H���G�H�V�W�D�S�D�U�O�R���\���W�R�P�D�U���H�O���P�L�V�P�R��

�G�H�V�S�X�p�V���G�H���H�V�W�D�U���I�X�H�U�D���G�H���V�X���F�D�P�S�R���Y�L�V�X�D�O�����-�X�H�J�D���D���O�D�V���H�V�F�R�Q�G�L�G�D�V�����0�D�Q�L�S�X�O�D��

�X�Q���R�E�M�H�W�R�����5�H�D�O�L�]�D���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�V���G�H���S�L�Q�]�D���D�O���F�R�P�H�U���O�O�H�Y�i�Q�G�R�V�H���O�R�V���D�O�L�P�H�Q�W�R�V���D���O�D��

�E�R�F�D���R���D�S�R�\�D�Q�G�R���O�D���F�D�U�D���F�X�E�L�W�D�O���G�H���O�D���P�D�Q�R���S�D�U�D���W�R�P�D�U���X�Q���R�E�M�H�W�R����

�����/�H�Q�J�X�D�M�H���\���&�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�y�Q�����L�P�L�W�D���J�H�V�W�R�V���F�R�P�R���V�D�O�X�G�D�U���F�R�Q���O�D�V���P�D�Q�R�V���R��

�D�S�O�D�X�G�L�U�����(�Q�W�L�H�Q�G�H���S�D�O�D�E�U�D�V���F�R�P�R���H�O�����Q�R�����R�����F�K�D�X�������8�V�D���S�U�R�W�R�L�P�S�H�U�D�W�L�Y�R�V��

���V�H�x�D�O�D���S�D�U�D���S�H�G�L�U�����\���S�U�R�W�R�G�H�F�O�D�U�D�W�L�Y�R�V�����V�H�x�D�O�D���S�D�U�D���P�R�V�W�U�D�U������

�‡���(�O���Q�L�x�R���\���O�D���Q�L�x�D���G�H���������P�H�V�H�V�����&�X�D�Q�G�R���H�O���Q�L�x�R���D���W�L�H�Q�H���������P�H�V�H�V�����V�H��

�H�Y�L�G�H�Q�F�L�D�Q���D�Y�D�Q�F�H�V���H�Q���O�R�V���G�H�V�S�O�D�]�D�P�L�H�Q�W�R�V���\���H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���P�R�W�R�U���H�Q���J�H�Q�H�U�D�O����

�P�L�U�D�Q�G�R���H�V�W�D���i�U�H�D���G�H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���H�Q���H�O���F�R�Q�W�H�[�W�R���P�i�V���D�P�S�O�L�R���G�H���O�D���L�Q�W�H�J�U�D�F�L�y�Q��

�F�R�Q���R�W�U�D�V���i�U�H�D�V�����\���V�X���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�L�D���S�D�U�D���O�D���I�D�P�L�O�L�D�����(�O���U�D�Q�J�R���G�H���H�G�D�G���Q�R�U�P�D�O���S�D�U�D��

�O�D���D�G�T�X�L�V�L�F�L�y�Q���G�H���O�D���P�D�U�F�K�D���H�V���P�X�\���D�P�S�O�L�R�����S�R�U���O�R���T�X�H���O�D���H�G�D�G���G�H���O�D��

�G�H�D�P�E�X�O�D�F�L�y�Q���L�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H���Q�R���H�V���X�Q���P�D�U�F�D�G�R�U���G�L�D�J�Q�y�V�W�L�F�R����

�/�D���S�U�L�P�H�U�D���Y�H�]���T�X�H���X�Q���Q�L�x�R���R���Q�L�x�D���V�H���S�D�U�D���V�L�Q���D�S�R�\�R���\���G�D���V�X�V���S�U�L�P�H�U�R�V��

�S�D�V�R�V���L�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H�V���V�R�Q���K�L�W�R�V���H�Q���H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H���O�D���S�H�U�V�R�Q�D�O�L�G�D�G�����H�V���D�O�J�R���T�X�H��

�V�H���K�D�F�H���V�R�O�R���\���F�R�Q���P�X�F�K�R���Y�D�O�R�U����

�/�D���P�R�Y�L�O�L�G�D�G���D�O�F�D�Q�]�D�G�D���O�R���H�[�S�R�Q�H���D���P�D�\�R�U�H�V���U�L�H�V�J�R�V�����(�V���I�X�Q�F�L�y�Q���G�H���O�R�V��

�S�D�G�U�H�V���R�I�U�H�F�H�U�O�H���X�Q���H�Q�W�R�U�Q�R���V�H�J�X�U�R���S�D�U�D���H�[�S�O�R�U�D�U����

�(�O���Q�L�x�R���G�H�������� �P�H�V�H�V���G�L�F�H���V�X�V���S�U�L�P�H�U�D�V���S�D�O�D�E�U�D�V���F�R�Q���V�H�Q�W�L�G�R�����U�H�F�R�Q�R�F�H��

�R�E�M�H�W�R�V���F�R�W�L�G�L�D�Q�R�V�����X�V�D���O�D���S�L�Q�]�D���G�L�J�L�W�D�O���V�X�S�H�U�L�R�U�����\���S�X�H�G�H���H�Q�W�U�H�J�D�U���X�Q���R�E�M�H�W�R���D�Q�W�H��

�X�Q�D���R�U�G�H�Q���Y�H�U�E�D�O�����(�V���G�H�V�F�R�Q�I�L�D�G�R���F�R�Q���O�R�V���H�[�W�U�D�x�R�V�����\�� �J�H�Q�H�U�D�O�P�H�Q�W�H���O�O�R�U�D��

�G�X�U�D�Q�W�H���V�X���H�[�D�P�H�Q����

�(�Q���O�R���T�X�H���V�H���U�H�I�L�H�U�H���D�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���S�V�L�F�R�P�R�W�R�U����

������



���$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�����H�Q�W�R�U�K�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�I�R���$�G�U�L�D�Q�D���3�L�W�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�����9�t�Q�F�X�O�R���\�� �6�R�F�L�D�O�L�]�D�F�L�y�Q�����U�H�F�R�Q�R�F�H���R�E�M�H�W�R�V���F�R�W�L�G�L�D�Q�R�V�����K�D�F�H���D�M�X�V�W�H�V��

�S�H�U�V�R�Q�D�O�H�V���D���O�D���U�R�S�D�����S�R�Q�H���R���V�D�F�D���O�R�V���E�U�D�]�R�V���\���R���S�L�H�U�Q�D���H�Q���O�D���U�R�S�D�����3�X�H�G�H��

�V�D�F�D�U�V�H���D�O�J�X�Q�D���U�R�S�D�����%�H�E�H���V�R�O�R���G�H�O���Y�D�V�R����

�����0�R�W�U�L�F�L�G�D�G���$�X�W�y�Q�R�P�D�����6�H���L�Q�F�R�U�S�R�U�D���G�H���U�R�G�L�O�O�D�V�����V�H���D�U�U�R�G�L�O�O�D�������V�H���S�R�Q�H���G�H���S�t�H��

�F�R�Q���D�S�R�\�R�����S�X�H�G�H���G�D�U���D�O�J�X�Q�R�V���S�D�V�R�V���V�L�Q���V�X�M�H�W�D�U�V�H��

�����&�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�y�Q���\���-�X�H�J�R�����X�V�D���S�L�Q�]�D���V�X�S�H�U�L�R�U�����S�X�O�J�D�U���H���t�Q�G�L�F�H�������0�D�Q�L�S�X�O�D���Y�D�U�L�R�V��

�R�E�M�H�W�R�V�����&�R�Q�V�W�U�X�\�H���F�R�Q���R�E�M�H�W�R�V�����D�S�L�O�D���D�O���P�H�Q�R�V���W�U�H�V���R�E�M�H�W�R�V�������*�D�U�D�E�D�W�H�D��

�H�V�S�R�Q�W�i�Q�H�D�P�H�Q�W�H����

�����/�H�Q�J�X�D�M�H���\���&�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�y�Q�����G�L�F�H���S�D�S�i���²�P�D�P�i���F�R�Q���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�G�R�����'�L�F�H���G�R�V��

�S�D�O�D�E�U�D�V���G�L�V�W�L�Q�W�D�V���D���S�D�S�i���R���P�D�P�i�������0�L�Q�L�V�W�H�U�L�R���G�H���6�D�O�X�G���G�H���1�H�X�T�X�p�Q����������������

������



���4�&�&�L�G�H�Q�a�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�a�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���a���G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�������0�(�7�2�'�2�/�2�*�Ë�$

�����������(�Q�I�R�T�X�H���G�H���U�L�H�V�J�R��

�/�D�V���D�X�W�R�U�D�V���%�O�D�Q�F�R���\���)�U�D�Q�F�R���G�H�V�F�U�L�E�H�Q���H�O���F�R�Q�F�H�S�W�R���G�H���H�Q�I�R�T�X�H���F�R�P�R���X�Q�D��

�P�R�G�D�O�L�G�D�G���T�X�H���S�H�U�P�L�W�H���H�Q�I�D�W�L�]�D�U���X�Q�D���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D���G�H���D�E�R�U�G�D�M�H���G�H���O�D���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q��

�S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�����I�U�H�Q�W�H���D���O�D�V���V�L�W�X�D�F�L�R�Q�H�V���S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D�V���T�X�H���D�I�U�R�Q�W�D�Q���O�R�V���V�X�M�H�W�R�V����

�$�S�D�U�H�F�H���D�T�X�t���Q�H�F�H�V�D�U�L�R���G�H�I�L�Q�L�U���H�O���F�R�Q�F�H�S�W�R���G�H���U�L�H�V�J�R�����6�H���H�Q�W�L�H�Q�G�H���S�R�U���p�O�����D��

�D�T�X�H�O�O�D���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G���T�X�H���Y�L�Y�H�Q�F�L�D���X�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D�����J�U�X�S�R���R���F�R�P�X�Q�L�G�D�G���G�H���V�X�I�U�L�U���X�Q��

�G�D�x�R�����G�H���R�U�L�J�H�Q���E�L�O�y�J�L�F�R�����S�V�L�F�R�O�y�J�L�F�R���R���V�R�F�L�D�O�����R���Y�X�O�Q�H�U�D�F�L�y�Q���G�H���X�Q���G�H�U�H�F�K�R����

�(�Q���H�V�W�H���P�D�U�F�R���G�H�E�H�Q���L�Q�F�O�X�L�U�V�H���W�R�G�D�V���D�T�X�H�O�O�D�V���V�L�W�X�D�F�L�R�Q�H�V���S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D�V���T�X�H��

�D�I�H�F�W�D�Q���D�O���V�X�M�H�W�R�����L�P�S�L�G�L�p�Q�G�R�O�H�V���H�O���H�M�H�U�F�L�F�L�R���S�O�H�Q�R���G�H���V�X�V���G�H�U�H�F�K�R�V��

�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H�V���R���T�X�H���S�H�U�W�X�U�E�D�Q���V�X�V���I�R�U�P�D�V���G�H���U�H�O�D�F�L�y�Q���\���F�R�Q�Y�L�Y�H�Q�F�L�D��

�%�D�M�R���H�V�W�D���Y�L�V�L�y�Q�����H�O���7�U�D�E�D�M�R���6�R�F�L�D�O�����W�U�D�V�F�H�Q�G�H�U�i���X�Q�D���F�R�Q�F�H�S�F�L�y�Q�����S�R�U���O�R��

�P�H�Q�R�V���S�D�U�F�L�D�O�L�]�D�G�D�����G�H���D�E�D�U�F�D�U���S�U�R�E�O�H�P�D�V���V�R�F�L�D�O�H�V���G�H�I�L�Q�L�G�R�V���Q�R���V�y�O�R���G�H�V�G�H��

�X�Q�D���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D���V�R�F�L�R���H�F�R�Q�y�P�L�F�D�����R�V�R�F�L�R���F�X�O�W�X�U�D�O�����G�H���P�D�U�J�L�Q�D�F�L�y�Q���R���S�R�E�U�H�]�D����

�S�D�U�D���L�Q�F�O�X�L�U���D���O�D���W�R�W�D�O�L�G�D�G���G�H���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���\���I�D�P�L�O�L�D�V���T�X�H���U�H�T�X�L�H�U�H�Q���D�V�L�V�W�H�Q�F�L�D���G�H�O��

�(�V�W�D�G�R���R���G�H���O�D���F�R�P�X�Q�L�G�D�G���R�U�J�D�Q�L�]�D�G�D����

�$�K�R�U�D���E�L�H�Q�����H�V�W�H���W�L�S�R���G�H���H�Q�I�R�T�X�H�V���U�H�T�X�L�H�U�H���G�H���X�Q�D���P�L�U�D�G�D���F�D�X�W�H�O�R�V�D���\���G�H���X�Q�D��

�D�S�O�L�F�D�F�L�y�Q���F�U�t�W�L�F�D����

�(�O���F�R�Q�F�H�S�W�R���G�H���U�L�H�V�J�R���H�V���V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H���G�H���D�S�U�H�F�L�D�F�L�y�Q���R�E�M�H�W�L�Y�D���\���V�X�E�M�H�W�L�Y�D�����/�D��

�D�S�U�H�F�L�D�F�L�y�Q���R�E�M�H�W�L�Y�D�����L�Q�G�L�F�D���T�X�H���H�O���U�L�H�V�J�R���H�V�W�i���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R���S�R�U���O�D���F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�F�L�D��

�G�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R�V���I�D�F�W�R�U�H�V���T�X�H���H�Q�W�U�D�x�D�Q���O�D���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G���F�L�H�U�W�D���G�H���S�U�R�G�X�F�L�U���X�Q���G�D�x�R��

�R���Y�X�O�Q�H�U�D�F�L�y�Q����

�(�V���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�����V�L�Q���G�X�G�D�����Q�R���F�R�Q�I�X�Q�G�L�U���U�L�H�V�J�R�����S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G���G�H�����F�R�Q���G�D�x�R�����T�X�H��

�H�V���K�H�F�K�R���F�R�Q�V�X�P�D�G�R�����Q�L���F�D�H�U���H�Q���H�O���V�L�P�S�O�L�V�P�R���R���U�H�G�X�F�F�L�R�Q�L�V�P�R���G�H���F�R�Q�F�D�W�H�Q�D�U��

�L�U�U�H�P�H�G�L�D�E�O�H�P�H�Q�W�H���F�L�H�U�W�R�V���I�D�F�W�R�U�H�V���T�X�H���F�R�Q���X�Q�D���I�X�W�X�U�D���F�R�Q�G�X�F�W�D���R���V�L�W�X�D�F�L�y�Q��

�V�R�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���Q�R���G�H�V�H�D�E�O�H�����S�X�H�V���I�R�P�H�Q�W�D���X�Q�D���Y�L�V�L�y�Q���H�V�W�L�J�P�D�W�L�]�D�G�R�U�D����

�5�H�V�X�O�W�D���H�Q�W�R�Q�F�H�V���L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H���G�H�I�L�Q�L�U���D�G�H�F�X�D�G�D�P�H�Q�W�H���O�R�V���I�D�F�W�R�U�H�V���\���O�R�V��

�J�U�X�S�R�V���G�H���U�L�H�V�J�R�����S�X�H�V���H�O�O�R���S�R�V�L�E�L�O�L�W�D�U�D���S�O�D�Q�L�I�L�F�D�U���H���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�U���D�F�F�L�R�Q�H�V���G�H��

�R�U�L�H�Q�W�D�F�L�y�Q���D�V�L�V�W�H�Q�F�L�D���\���W�U�D�W�D�P�L�H�Q�W�R���D�F�H�U�W�D�G�R�V����

�$�O�J�X�Q�R�V���F�R�Q�F�H�S�W�R�V���Y�L�Q�F�X�O�D�G�R�V���F�R�Q���H�V�W�H���H�Q�I�R�T�X�H���V�R�Q����

������



�����F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�Q�R�����(�O���H�Q�a�F�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�U�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�L�R�����J�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

���)�D�F�W�R�U���G�H���U�L�H�V�J�R�����V�H���H�Q�W�L�H�Q�G�H���S�R�U���H�V�W�H�����D���F�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���R���F�L�U�F�X�Q�V�W�D�Q�F�L�D�V��

�G�H�W�H�V�W�D�E�O�H�V���H�Q���U�H�O�D�F�L�y�Q���F�R�Q���X�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D�����J�U�X�S�R���R���F�R�P�X�Q�L�G�D�G���T�X�H���V�H���H�V�W�L�P�D��

�D�V�R�F�L�D�G�D���F�R�Q���O�D���S�U�R�E�D�E�L�O�L�G�D�G���G�H���V�X�I�U�L�U���X�Q���G�D�x�R����

���3�R�E�O�D�F�L�y�Q���G�H���U�L�H�V�J�R�����3�R�G�U�t�D���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U�V�H���H�Q���H�V�W�D���F�D�W�H�J�R�U�t�D���D���D�T�X�H�O�O�D�V��

�S�H�U�V�R�Q�D�V���R���J�U�X�S�R�V�����T�X�H���V�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D�Q���D�W�U�D�Y�H�V�D�G�D�V���S�R�U���X�Q�D���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�D��

�V�L�W�X�D�F�L�y�Q���G�H�W�H�Q�W�D�Q�G�R���H�Q�W�R�Q�F�H�V���X�Q�D���F�D�U�D�F�W�H�U�R�O�R�J�t�D���T�X�H���S�R�V�L�E�L�O�L�W�D���V�X��

�D�J�U�X�S�D�P�L�H�Q�W�R����

���6�L�W�X�D�F�L�y�Q���G�H���U�L�H�V�J�R�����3�R�G�H�P�R�V���F�D�O�L�I�L�F�D�U���O�D�V���V�L�W�X�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���U�L�H�V�J�R���D�W�H�Q�G�L�H�Q�G�R��

�D���V�X���J�U�D�Y�H�G�D�G���H�Q�����E�D�M�R�����P�H�G�L�R���\���D�O�W�R���U�L�H�V�J�R�����V�H�J�~�Q���V�H���G�p���O�D���F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�F�L�D���\��
�I�U�H�F�X�H�Q�F�L�D���G�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R�V���I�D�F�W�R�U�H�V�����F�R�P�R���D�V�t���W�D�P�E�L�p�Q���G�H�O���J�U�D�G�R���G�H��

�L�Q�G�H�I�H�Q�V�L�y�Q���\���O�D���F�D�S�D�F�L�G�D�G���G�H���U�H�V�S�X�H�V�W�D���G�H���O�D���S�H�U�V�R�Q�D���R���J�U�X�S�R����

���9�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�G�D�G�����(�V���D�T�X�H�O�O�D���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���R�E�M�H�W�L�Y�D���R���V�X�E�M�H�W�L�Y�D�����T�X�H���G�H���R�U�L�J�H�Q��

�P�D�W�H�U�L�D�O�����H�P�R�F�L�R�Q�D�O���R���S�V�L�F�R�V�R�F�L�D�O�����T�X�H���O�O�H�Y�D���D���H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D�U���D�O���V�X�M�H�W�R���V�X��

�F�R�Q�G�L�F�L�y�Q���G�H���L�Q�G�H�I�H�Q�V�L�y�Q�����G�D�G�D���O�D���I�U�D�J�L�O�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���O�R�V�����V�R�S�R�U�W�H�V�����S�H�U�V�R�Q�D�O�H�V���\����

�R���F�R�P�X�Q�L�W�D�U�L�R�V�����7�D�O���S�U�R�F�H�V�R���G�H�E�H���H�Q�P�D�U�F�D�U�V�H���H�Q���O�D���I�X�H�U�W�H���I�U�D�J�P�H�Q�W�D�F�L�y�Q��

�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���\�����R���V�R�F�L�R���F�R�O�H�F�W�L�Y�D���H�[�L�V�W�H�Q�W�H���H�Q���H�O���D�F�W�X�D�O���F�R�Q�W�H�[�W�R����

�(�O���H�Q�I�R�T�X�H���G�H���U�L�H�V�J�R���H�V���X�Q���F�R�Q�F�H�S�W�R���W�U�D�V�S�R�O�D�G�R���G�H���O�D�V���F�L�H�Q�F�L�D�V���P�p�G�L�F�D�V�����T�X�H��

�S�D�U�W�L�U���G�H���O�R�V���F�U�L�W�H�U�L�R�V���D�P�S�O�L�R�V���G�H���V�D�O�X�G�����V�H���K�D���S�R�V�L�E�L�O�L�W�D�G�R���V�X���D�G�D�S�W�D�F�L�y�Q���D���O�D�V��

�F�L�H�Q�F�L�D�V���V�R�F�L�D�O�H�V����

�6�H���F�R�P�H�Q�]�y���D���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U���F�L�H�U�W�R�V���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�V���V�R�F�L�D�O�H�V���F�R�P�R���I�D�F�W�R�U�H�V��

�G�H���U�L�H�V�J�R�����3�R�U���X�Q���O�D�G�R�����H�O�O�R���S�H�U�P�L�W�L�y���X�Q�D���D�S�O�L�F�D�F�L�y�Q���S�H�U�W�L�Q�H�Q�W�H�����H�Y�L�W�D�Q�G�R������

�P�L�W�L�J�D�Q�G�R���H�O���G�D�x�R�����3�R�U���H�O���R�W�U�R���F�R�Q�Y�L�Y�L�y���O�D���P�L�U�D�G�D���U�H�G�X�F�F�L�R�Q�L�V�W�D���T�X�H���D���P�D�Q�H�U�D���G�H��

�H�F�X�D�F�L�y�Q���D�U�L�W�P�p�W�L�F�D�����X�W�L�O�L�]�D�E�D���H�O���H�Q�I�R�T�X�H���H�Q���I�R�U�P�D���H�V�W�L�J�P�D�W�L�]�D�G�R�U�D���H��

�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�E�D���S�U�i�F�W�L�F�D�V���L�D�W�U�R�J�p�Q�L�F�D�V����

�$���H�V�W�D���D�O�W�X�U�D���S�R�G�H�P�R�V���D�I�L�U�P�D�U���T�X�H���H�V���L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H���W�H�Q�H�U���H�Q���F�X�H�Q�W�D���H�O��

�F�R�Q�W�H�[�W�R���H�Q���H�O���T�X�H���O�R�V���K�H�F�K�R�V���D�F�R�Q�W�H�F�H�Q�����L�Q�V�L�V�W�L�H�Q�G�R���H�Q���T�X�H���O�D���D�S�D�U�L�F�L�y�Q���X��

�R�F�X�U�U�H�Q�F�L�D���G�H���X�Q�R���R���Y�D�U�L�R�V���I�D�F�W�R�U�H�V���G�H���U�L�H�V�J�R���V�R�O�R���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q���O�D���S�U�R�E�D�E�L�O�L�G�D�G����

�'�H�V�F�L�I�U�D�U���H�V�W�D���S�U�R�E�D�E�L�O�L�G�D�G�����U�H�V�X�O�W�D���G�H���V�X�P�D���X�W�L�O�L�G�D�G���S�D�U�D���S�O�D�Q�L�I�L�F�D�U���D�F�F�L�R�Q�H�V��

�H�Q���H�O���Q�L�Y�H�O���G�H���O�D���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q�����'�H���H�V�W�D���P�D�Q�H�U�D���O�R�V���H�Q�I�R�T�X�H�V���G�H���U�L�H�V�J�R���\��
�S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���V�H���F�R�P�E�L�Q�D�Q���\���F�R�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�Q���F�O�D�U�D�P�H�Q�W�H����

������



�����F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�L�R�����J�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�����D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�(�O���F�R�Q�F�H�S�W�R���G�H���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���V�H���U�H�O�D�F�L�R�Q�D���D�O���G�H���U�L�H�V�J�R���H�Q���F�X�D�Q�W�R���D���T�X�H���V�X�U�J�H��
�F�R�P�R���U�H�V�S�X�H�V�W�D���D�Q�W�H���H�O���V�X�S�X�H�V�W�R���D�G�Y�H�Q�L�P�L�H�Q�W�R���R���D�P�H�Q�D�]�D���G�H���G�D�x�R����

�'�D�G�D���H�V�W�D���V�L�W�X�D�F�L�y�Q�����D�S�D�U�H�F�H�Q���H�Q�W�R�Q�F�H�V���\���G�H���P�D�Q�H�U�D���D�U�W�L�F�X�O�D�G�D�����X�Q���F�R�Q�M�X�Q�W�R��
�G�H���D�F�F�L�R�Q�H�V���G�H�V�W�L�Q�D�G�D�V���D���H�Y�L�W�D�U���O�D���S�U�R�G�X�F�F�L�y�Q���G�H���H�V�H���G�D�x�R���R���Y�X�O�Q�H�U�D�F�L�y�Q�����R���D��

�O�L�P�L�W�D�U���V�X�V���F�R�Q�V�H�F�X�H�Q�F�L�D�V����

�(�V�W�D�V���D�F�F�L�R�Q�H�V���W�H�Q�G�H�U�i�Q���D���F�R�O�R�F�D�U���D�O���V�X�M�H�W�R���D�I�H�F�W�D�G�R���H�Q���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���G�H��

�D�X�W�R�Y�D�O�L�P�L�H�Q�W�R���\���V�H�J�X�U�L�G�D�G���S�V�L�F�R�O�y�J�L�F�D�����E�U�L�Q�G�i�Q�G�R�O�H���O�D���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G���G�H���H�M�H�U�F�H�U���V�X��

�D�X�W�R�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�F�L�y�Q���D���W�U�D�Y�p�V���G�H���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V���T�X�H���S�R�V�L�E�L�O�L�W�H�Q���X�Q�D���L�Q�V�W�D�Q�F�L�D��

�V�X�S�H�U�D�G�R�U�D����

�(�[�L�V�W�H�Q���G�L�V�W�L�Q�W�R�V���Q�L�Y�H�O�H�V���G�H���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q�����V�H�J�~�Q���V�H�D�Q���V�X�V���R�E�M�H�W�L�Y�R�V�����$�T�X�t���V�H��

�S�X�H�G�H�Q���V�H�x�D�O�D�U���W�U�H�V�����3�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���3�U�L�P�D�U�L�D�����6�H�F�X�Q�G�D�U�L�D���\���7�H�U�F�L�D�U�L�D����

�3�R�U���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���S�U�L�P�D�U�L�D���H�Q�W�H�Q�G�H�P�R�V���D�O���F�R�Q�M�X�Q�W�R���G�H���D�F�F�L�R�Q�H�V���H�G�X�F�D�W�L�Y�D�V����

�F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�R�Q�D�O�H�V���\�S�L�V�F�R���V�R�F�L�D�O�H�V�����T�X�H���S�U�R�F�X�U�D�Q���L�P�S�H�G�L�U���O�D���S�U�R�G�X�F�F�L�y�Q���G�H���X�Q��

�G�D�x�R���R���Y�X�O�Q�H�U�D�F�L�y�Q���G�H���X�Q���G�H�U�H�F�K�R�����D�O�W�D�P�H�Q�W�H���S�U�R�E�D�E�O�H���G�D�G�D���O�D���F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�F�L�D���G�H��

�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R�V���I�D�F�W�R�U�H�V���G�H���U�L�H�V�J�R����

�(�O���R�E�M�H�W�L�Y�R���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���G�H���H�V�W�H���Q�L�Y�H�O���G�H���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���H�V���O�D���S�U�R�W�H�F�F�L�y�Q���\��

�S�U�R�P�R�F�L�y�Q���G�H���O�D���V�D�O�X�G�����F�R�P�R���D�V�t���W�D�P�E�L�p�Q���H�O�H�Y�D�U���O�D���F�D�O�L�G�D�G���G�H���Y�L�G�D���G�H���O�R�V��

�V�X�M�H�W�R�V�����(�Q���H�V�W�H���Q�L�Y�H�O���G�H���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q�����O�D���F�L�U�F�X�Q�V�W�D�Q�F�L�D���P�i�V���F�X�D�O�L�W�D�W�L�Y�D�����H�V���H�O��

�D�S�R�U�W�H���G�H���X�Q�D���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���Q�X�H�Y�D���R���U�H�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�G�D����

�&�X�D�Q�G�R���V�H���K�D�E�O�D���G�H���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���V�H�F�X�Q�G�D�U�L�D�����V�H���K�D�F�H���D�O�X�V�L�y�Q���D�O���H�V�S�D�F�L�R��

�G�R�Q�G�H���O�D���S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D���V�R�F�L�D�O���R���I�D�P�L�O�L�D�U���V�H���K�D�O�O�D���L�Q�V�W�D�O�D�G�D�����\�� �O�D���I�R�U�P�D���G�H��

�D�E�R�U�G�D�U�O�D�����U�D�G�L�F�D���H�Q���W�R�G�D�V���D�T�X�H�O�O�D�V���D�F�F�L�R�Q�H�V���D���Q�L�Y�H�O���G�H���W�U�D�W�D�P�L�H�Q�W�R����

�(�O���R�E�M�H�W�L�Y�R���G�H���H�V�W�R�V���W�U�D�W�D�P�L�H�Q�W�R�V���H�V���U�H�V�W�D�E�O�H�F�H�U���O�D���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���S�U�H�Y�L�D���R���G�H�O��

�G�H�U�H�F�K�R���D�I�H�F�W�D�G�R�����S�R�U���X�Q���G�D�x�R���R���Y�X�O�Q�H�U�D�F�L�y�Q���H�I�H�F�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H���S�U�R�G�X�F�L�G�R�V����

�(�V���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���T�X�H���P�i�V���D�O�O�i���G�H�O���P�R�G�H�O�R���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�G�R�����U�H�V�X�O�W�D��

�X�Q�D���F�R�Q�G�L�F�L�y�Q���F�X�D�V�L���L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H�����H�O���D�E�R�U�G�D�M�H���L�Q�W�H�U�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�L�R�����G�D�G�D���O�D��

�F�R�P�S�O�H�M�L�G�D�G���G�H���O�D���U�H�D�O�L�G�D�G���V�R�F�L�D�O����

�(�Q���F�X�D�Q�W�R���D���O�D���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���W�H�U�F�L�D�U�L�D�����S�X�H�G�H���G�H�F�L�U�V�H���T�X�H���L�Q�F�O�X�\�H���D���W�R�G�D�V��

�D�T�X�H�O�O�D�V���S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D�V���T�X�H���K�D�Q���J�H�Q�H�U�D�G�R���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���G�H���F�D�U�i�F�W�H�U���L�U�U�H�Y�H�U�V�L�E�O�H����

������



�a�J�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���4�G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�S�R�U���O�R���F�X�D�O���O�D���D�F�F�L�y�Q���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O���H�V�W�D�U�i���G�L�U�L�J�L�G�D���D���O�D���D�G�D�S�W�D�F�L�y�Q���D�F�W�L�Y�D���G�H�O���V�X�M�H�W�R��

�R���J�U�X�S�R���D���O�D�V���Q�X�H�Y�D�V���F�L�U�F�X�Q�V�W�D�Q�F�L�D�V����

�/�D���W�D�U�H�D���H�Q�W�R�Q�F�H�V���G�H�O���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�����G�H�S�H�Q�G�H�U�i���G�H���O�D���Q�D�W�X�U�D�O�H�]�D���G�H�O���S�U�R�E�O�H�P�D����

�\���G�H�O���P�R�G�H�O�R���T�X�H���D�T�X�H�O���F�R�Q�V�L�G�H�U�H���D�S�U�R�S�L�D�G�R���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�U�����'�L�F�K�D�V���P�R�G�D�O�L�G�D�G�H�V��

�V�H���Y�H�U�i�Q���U�H�I�O�H�M�D�G�D�V���H�Q���H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H���O�R�V���G�L�V�W�L�Q�W�R�V���P�R�G�H�O�R�V���G�H���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q���H�Q��

�7�U�D�E�D�M�R���6�R�F�L�D�O����

������



�����F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���J�G�U�L�D�Q�D���3�L�W�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�������&�2�1�7�(�;�7�8�$�/�,�=�$�&�,�Ï�1

�&�R�P�R���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q���R�S�H�U�D�Q�W�H���H�Q���O�D���U�H�D�O�L�G�D�G���V�R�F�L�D�O���T�X�H���G�H�I�L�Q�H���O�D���V�L�W�X�D�F�L�y�Q��

�F�R�Q�F�U�H�W�D���T�X�H���D�I�H�F�W�D���D���X�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D�����D���X�Q�D���I�D�P�L�O�L�D�����D���X�Q���J�U�X�S�R���V�R�F�L�D�O�����H�O���7�U�D�E�D�M�R��

�V�R�F�L�D�O���H�V�W�D�U�i���V�L�H�P�S�U�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R���S�R�U���F�R�Q�W�H�[�W�R�V���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R�V�����(�V�W�R�V���F�R�Q�W�H�[�W�R�V��

�G�H�V�G�H���H�O���V�R�F�L�R���K�L�V�W�y�U�L�F�R���F�X�O�W�X�U�D�O���K�D�V�W�D���H�O���I�D�P�L�O�L�D�U���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�Q���O�D�V���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G�H�V��

�G�H���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���K�X�P�D�Q�R�������(�U�R�O�H�V����������������

�/�X�L�V���%�H�F�F�D�U�L�D���\���3�D�E�O�R���9�L�Q�R�F�X�U���D�Q�D�O�L�]�D�Q���O�D���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���G�H���O�D���$�U�J�H�Q�W�L�Q�D���H�Q���H�O��

�P�H�U�F�D�G�R���P�X�Q�G�L�D�O���G�H�V�G�H���O�D���F�U�L�V�L�V���G�H���O�R�V���D�x�R�V���W�U�H�L�Q�W�D���K�D�F�L�H�Q�G�R���K�L�Q�F�D�S�L�p���H�Q���O�D�V��

�S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D�V���V�R�F�L�D�O�H�V���T�X�H���J�H�Q�H�U�y���H�O���P�R�G�H�O�R���G�H���H�F�R�Q�R�P�t�D���D�E�L�H�U�W�D���L�Q�V�W�D�X�U�D�G�R��

�H�Q���H�V�W�H���S�D�t�V���D���S�D�U�W�L�U���G�H�O��������������

�/�D���S�U�L�Y�L�O�H�J�L�D�G�D���D�V�R�F�L�D�F�L�y�Q���G�H���H�V�W�H���S�D�t�V���F�R�Q���H�O���P�H�U�F�D�G�R���P�X�Q�G�L�D�O�����K�D�V�W�D���O�D��

�F�U�L�V�L�V���G�H�O���W�U�H�L�Q�W�D�����\���O�X�H�J�R�����O�D���H�Q�R�U�P�H���H�[�S�D�Q�V�L�y�Q���G�H�O���P�H�U�F�D�G�R���L�Q�W�H�U�Q�R���S�R�V�L�E�L�O�L�W�D�U�R�Q��

�V�X�V�W�H�Q�W�D�U���H�O���P�R�G�H�O�R���G�H���V�X�V�W�L�W�X�F�L�y�Q���G�H���L�P�S�R�U�W�D�F�L�R�Q�H�V�����J�H�Q�H�U�D�U�R�Q���O�D�V���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V��

�G�H���Y�L�G�D���T�X�H���U�H�V�X�O�W�D�U�R�Q���O�D�V���P�H�M�R�U�H�V���G�H�O���F�R�Q�W�L�Q�H�Q�W�H���\���F�R�P�S�D�U�D�E�O�H�V���F�R�Q���O�D�V���G�H��

�D�O�J�X�Q�D�V���Q�D�F�L�R�Q�H�V���H�X�U�R�S�H�D�V����

�/�D���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�L�y�Q���G�H�O���P�R�G�H�O�R���G�H���D�F�X�P�X�O�D�F�L�y�Q���D���W�U�D�Y�p�V���G�H���O�D���V�X�V�W�L�W�X�F�L�y�Q���G�H��

�L�P�S�R�U�W�D�F�L�R�Q�H�V���O�O�H�Y�D�G�D���D���F�D�E�R���S�R�U���H�O���S�H�U�R�Q�L�V�P�R���L�P�S�O�L�F�y���G�H�V�G�H���H�O���S�X�Q�W�R���G�H���Y�L�V�W�D��

�V�R�F�L�R�O�y�J�L�F�R�����H�O���D�O�X�P�E�U�D�P�L�H�Q�W�R���G�H���O�D���F�O�D�V�H���R�E�U�H�U�D���\���O�D���J�H�Q�H�U�D�O�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���S�R�O�t�W�L�F�D�V��

�V�R�F�L�D�O�H�V���T�X�H���V�H�Q�W�D�U�R�Q���O�D�V���E�D�V�H�V���G�H���O�D���Y�H�U�V�L�y�Q���Q�D�F�L�R�Q�D�O���G�H�O�����(�V�W�D�G�R���G�H��

�%�L�H�Q�H�V�W�D�U����

�3�H�U�R���H�Q������������ �V�H���S�X�V�R���H�Q���P�D�U�F�K�D���X�Q���S�U�R�\�H�F�W�R���T�X�H���E�X�V�F�D�E�D���P�R�G�L�I�L�F�D�U��

�U�D�G�L�F�D�O�P�H�Q�W�H���H�O���S�D�W�U�y�Q���G�H���D�F�X�P�X�O�D�F�L�y�Q�����/�D���L�G�H�D���H�U�D���Y�R�O�Y�H�U���D���E�D�V�D�U���H�O��

�F�U�H�F�L�P�L�H�Q�W�R���H�Q���O�D�V���Y�H�Q�W�D�M�D�V���F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�D�V�����D�E�U�L�H�Q�G�R���O�D���H�F�R�Q�R�P�t�D���D���O�D��

�F�R�P�S�H�W�H�Q�F�L�D���L�Q�W�H�U�Q�D�F�L�R�Q�D�O���\�� �U�H�G�X�F�L�H�Q�G�R���H�O���S�D�S�H�O���G�H�O���(�V�W�D�G�R���W�D�Q�W�R���H�Q���O�D��

�S�U�R�G�X�F�F�L�y�Q���G�H���E�L�H�Q�H�V���\���V�H�U�Y�L�F�L�R�V���F�R�P�R���H�Q���O�D���U�H�J�X�O�D�F�L�y�Q���G�H���O�R�V���P�H�U�F�D�G�R�V�����(�V���D��

�S�D�U�W�L�U���G�H������������ �F�X�D�Q�G�R���F�R�P�L�H�Q�]�D�Q���D���R�E�V�H�U�Y�D�U�V�H���D�O�W�H�U�D�F�L�R�Q�H�V���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�D�V���H�Q��

�O�D�V���W�H�Q�G�H�Q�F�L�D�V���T�X�H���Y�H�Q�t�D�Q���R�S�H�U�D�Q�G�R�����\���T�X�H���G�H�U�L�Y�D�U�R�Q���H�Q���O�D���D�S�D�U�L�F�L�y�Q���G�H���V�H�U�L�R�V��

�S�U�R�E�O�H�P�D�V���V�R�F�L�D�O�H�V���T�X�H���V�H���U�H�V�X�P�H�Q���H�Q���O�R�V���H�O�H�Y�D�G�R�V���Q�L�Y�H�O�H�V���G�H���S�R�E�U�H�]�D����

�6�L�Q���G�X�G�D���H�O���K�H�F�K�R���P�i�V���G�H�V�W�D�F�D�E�O�H���G�H�O���S�H�U�L�R�G�R�����\���T�X�H���Y�D���D���V�L�J�Q�D�U���H�O���G�H�Y�H�Q�L�U��

�I�X�W�X�U�R���G�H���O�D���H�F�R�Q�R�P�t�D���H�V���H�O���D�F�H�O�H�U�D�G�R���F�U�H�F�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���O�D���G�H�X�G�D���H�[�W�H�U�Q�D�����'�L�F�K�D��

�V�L�W�X�D�F�L�y�Q���D�X�P�H�Q�W�R���P�i�V���H�O���U�L�H�V�J�R���G�H���X�Q�D���S�U�R�Q�W�D���G�H�Y�D�O�X�D�F�L�y�Q�����O�R���F�X�D�O���V�H��

������



�a�L�E�O�L�R�W�H�F�a���&���(���&���a�����\���6���a�H��

���$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���$�G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�H�[�D�F�H�U�E�R���K�D�F�L�D���P�H�G�L�D�G�R�V���G�H������������ �D�O���D�Q�X�Q�F�L�D�U�V�H���H�O���I�X�W�X�U�R���F�D�P�E�L�R���G�H��

�D�X�W�R�U�L�G�D�G�H�V���S�R�O�t�W�L�F�D�V�����(�Q���0�D�U�]�R���G�H���������������M�X�Q�W�R���F�R�Q���H�O���F�D�P�E�L�R���G�H���S�U�H�V�L�G�H�Q�W�H�����V�H��

�P�R�G�L�I�L�F�R���H�O���H�V�T�X�H�P�D���G�H���S�R�O�t�W�L�F�D���H�F�R�Q�y�P�L�F�D�����H�O���S�D�t�V���S�D�V�D���D���H�Q�I�U�H�Q�W�D�U���X�Q�D���V�H�U�L�D��

�U�H�V�W�U�L�F�F�L�y�Q���H�[�W�H�U�Q�D�����H�O���V�H�F�W�R�U���S�U�L�Y�D�G�R���V�D�O�H���G�H���H�O�O�D���G�H�P�R�V�W�U�D�Q�G�R���X�Q���D�O�W�R���J�U�D�G�R���G�H��

�H�Q�G�H�X�G�D�P�L�H�Q�W�R���W�D�Q�W�R���L�Q�W�H�U�Q�R���F�R�P�R���H�[�W�H�U�Q�R����

�(�O���D�Q�X�Q�F�L�R���G�H���O�D���Y�X�H�O�W�D���D���O�D���Y�L�G�D���G�H�P�R�F�U�i�W�L�F�D���K�D�F�L�D���I�L�Q�H�V���G�H���������������H�O���K�H�F�K�R��

�G�H���T�X�H���V�H���H�V�S�H�U�D�V�H�Q���S�R�O�t�W�L�F�D�V���H�[�S�D�Q�V�L�Y�D�V���G�H���T�X�L�H�Q�H�V���J�D�Q�D�U�D�Q���O�D�V���H�O�H�F�F�L�R�Q�H�V���\��
�H�O���D�X�P�H�Q�W�R���G�H���O�D�V���U�H�P�X�Q�H�U�D�F�L�R�Q�H�V���I�D�Y�R�U�H�F�H�Q���H�Q���D�O�J�R���H�O���Q�L�Y�H�O���G�H���D�F�W�L�Y�L�G�D�G����

�/�R�V���D�F�X�F�L�D�Q�W�H�V���S�U�R�E�O�H�P�D�V���G�H���O�D���F�R�\�X�Q�W�X�U�D���L�P�S�L�G�L�H�U�R�Q���T�X�H���V�H���H�[�S�O�L�F�D�V�H���X�Q��

�P�R�G�H�O�R���G�H���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���V�X�I�L�F�L�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���D�U�W�L�F�X�O�D�G�R�����\���P�i�V���D�X�Q���T�X�H���V�H���E�X�V�F�D�V�H���H�O��

�F�R�Q�V�H�Q�V�R���Q�H�F�H�V�D�U�L�R���S�D�U�D���O�R�J�U�D�U���H�O���U�H�V�S�D�O�G�R���S�R�O�t�W�L�F�R���T�X�H���X�Q���S�U�R�\�H�F�W�R���G�H���H�V�D��

�Q�D�W�X�U�D�O�H�]�D���U�H�T�X�L�H�U�H�����6�R�O�R���K�D�F�L�D������������ �F�R�P�L�H�Q�]�D���D���G�L�E�X�M�D�U�V�H���X�Q�D���S�U�R�S�X�H�V�W�D��

�D�U�W�L�F�X�O�D�G�D���T�X�H���V�H���H�Q�P�D�U�F�D���H�Q���H�O���S�D�U�D�G�L�J�P�D���Q�H�R�O�L�E�H�U�D�O���Y�L�J�H�Q�W�H���D���Q�L�Y�H�O���P�X�Q�G�L�D�O����

�(�O���S�U�R�F�H�V�R���T�X�H���V�H���L�Q�L�F�L�y���H�Q���O�R�V���V�H�W�H�Q�W�D���W�X�Y�R���F�R�P�R���U�H�V�X�O�W�D�G�R���X�Q���L�Q�F�U�H�P�H�Q�W�R��

�G�H���O�D���S�R�E�U�H�]�D���J�O�R�E�D�O�����H�[�S�O�L�F�D�G�R���S�R�U���O�D���F�D�t�G�D���G�H���O�R�V���L�Q�J�U�H�V�R�V���G�H���X�Q���V�H�J�P�H�Q�W�R��

�V�R�F�L�D�O���P�X�\���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�R�����(�V�W�R���G�D���F�R�P�R���U�H�V�X�O�W�D�G�R���X�Q�D���H�V�W�U�X�F�W�X�U�D���V�R�F�L�D�O��

�V�X�P�D�P�H�Q�W�H���K�H�W�H�U�R�J�p�Q�H�D���F�R�P�S�X�H�V�W�D���S�R�U���V�H�F�W�R�U�H�V���T�X�H���W�L�H�Q�H�Q���P�X�\���G�L�V�W�L�Q�W�R��

�R�U�L�J�H�Q�������%�H�F�F�D�U�L�D�����9�L�Q�R�F�X�U����������������

�%�H�F�F�D�U�L�D���\���/�y�S�H�]���H�Q���H�O���W�H�[�W�R���ƒ�H�O���G�H�E�L�O�L�W�D�P�L�H�Q�W�R���G�H���O�R�V���P�H�F�D�Q�L�V�P�R�V���G�H��

�L�Q�W�H�J�U�D�F�L�y�Q���V�R�F�L�D�O�����H�[�S�O�L�F�D�Q���T�X�H���X�Q�D���V�R�F�L�H�G�D�G���D�O�W�D�P�H�Q�W�H���L�Q�W�H�J�U�D�G�D���V�H��

�F�D�U�D�F�W�H�U�L�]�D���S�R�U���R�I�U�H�F�H�U���D���V�X�V���P�L�H�P�E�U�R�V���X�Q���P�R�G�R���G�H���Y�L�G�D���H�V�W�D�E�O�H���\���K�R�P�R�J�p�Q�H�R����

�I�D�F�L�O�L�W�D�Q�G�R���O�R�V���P�H�F�D�Q�L�V�P�R�V���T�X�H���O�H���J�D�U�D�Q�W�L�]�D�Q���H�O���D�F�F�H�V�R���\���H�O���G�L�V�I�U�X�W�H���G�H���O�R�V��

�E�L�H�Q�H�V���T�X�H���H�Q���H�O�O�D���V�H���S�U�R�G�X�F�H�Q�����(�Q���H�O���P�X�Q�G�R���R�F�F�L�G�H�Q�W�D�O���G�H���O�R�V���~�O�W�L�P�R�V��

�F�L�Q�F�X�H�Q�W�D���D�x�R�V�����\���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�P�H�Q�W�H���H�Q���O�D�V���V�R�F�L�H�G�D�G�H�V���D�O�W�D�P�H�Q�W�H���X�U�E�D�Q�L�]�D�G�D�V����

�G�R�Q�G�H���O�R�V���V�D�W�L�V�I�D�F�W�R�U�H�V���D���O�D�V���Q�H�F�H�V�L�G�D�G�H�V���V�H���D�G�T�X�L�H�U�H�Q���H�Q���H�O���P�H�U�F�D�G�R�����H�O��

�W�U�D�E�D�M�R���D�V�D�O�D�U�L�D�G�R���V�H���F�R�Q�Y�L�U�W�L�y���H�Q���H�O���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���P�H�F�D�Q�L�V�P�R���G�H���L�Q�W�H�J�U�D�F�L�y�Q���V�R�F�L�D�O����

�/�D���D�J�X�G�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���O�D�V���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���G�H���J�H�Q�H�U�D�F�L�y�Q���G�H���H�P�S�O�H�R���I�R�U�P�D�O�����O�D���I�X�H�U�W�H��

�U�H�G�X�F�F�L�y�Q���G�H���O�R�V���V�D�O�D�U�L�R�V���\���O�D���D�P�S�O�L�D�F�L�y�Q���G�H���O�D�V���E�U�H�F�K�D�V���G�H���L�Q�J�U�H�V�R�V���H�Q�W�U�H��

�J�U�X�S�R�V���G�H���W�U�D�E�D�M�D�G�R�U�H�V���Y�H�U�L�I�L�F�D�G�R�V���G�X�U�D�Q�W�H���H�O���S�H�U�L�R�G�R���������������������� �H�U�R�V�L�R�Q�D�U�R�Q��

�H�V�W�R�V���S�U�L�Q�F�L�S�L�R�V���G�H���F�R�K�H�V�L�y�Q�����6�H���U�H�G�X�M�H�U�R�Q���G�H���H�V�W�H���P�R�G�R���O�D�V���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G�H�V���T�X�H��

�P�X�F�K�R�V���K�R�J�D�U�H�V���W�H�Q�t�D�Q���G�H���D�F�F�H�G�H�U���D���E�L�H�Q�H�V���\���V�H�U�Y�L�F�L�R�V�����\���F�U�H�F�L�y���D�G�H�P�i�V���W�D��

�G�L�V�W�D�Q�F�L�D���H�Q�W�U�H���O�R�V���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���H�V�W�U�D�W�R�V���V�R�F�L�D�O�H�V�����(�O���F�U�H�F�L�P�L�H�Q�W�R���\���O�D���P�D�\�R�U��

������



���$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�P�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�����G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�K�H�W�H�U�R�J�H�Q�H�L�G�D�G���G�H�O���X�Q�L�Y�H�U�V�R���G�H���O�D���S�R�E�U�H�]�D���H�V���X�Q�D���F�O�D�U�D���H�[�S�U�H�V�L�y�Q���G�H���H�V�W�H��
�S�U�R�F�H�V�R�����/�D���U�H�F�R�Q�Y�H�U�V�L�y�Q���S�U�R�G�X�F�W�L�Y�D���J�H�Q�H�U�D�G�D���D���S�U�L�Q�F�L�S�L�R�V���G�H���O�R�V���Q�R�Y�H�Q�W�D��
�D�J�X�G�L�]�R���H�V�W�D���F�U�H�F�L�H�Q�W�H���L�Q�F�D�S�D�F�L�G�D�G���G�H�O���D�S�D�U�D�W�R���S�U�R�G�X�F�W�L�Y�R���G�H���J�H�Q�H�U�D�U���S�X�H�V�W�R�V��
�H�V�W�D�E�O�H�V����

�(�O���L�P�S�D�F�W�R���T�X�H���H�V�W�D�V���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�F�L�R�Q�H�V���W�L�H�Q�H�Q���H�Q���O�D���F�D�O�L�G�D�G���G�H���Y�L�G�D���G�H���O�D�V��

�I�D�P�L�O�L�D�V���G�H�S�H�Q�G�H���G�H���V�X���J�U�D�G�R���G�H���G�H�S�H�Q�G�H�Q�F�L�D���U�H�V�S�H�F�W�R���G�H�O���V�L�V�W�H�P�D���S�U�R�G�X�F�W�L�Y�R��

�S�D�U�D���O�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q���G�H���V�X�V���L�Q�J�U�H�V�R�V�����D�V�t���F�R�P�R���G�H���O�D���V�R�O�L�G�H�V���G�H�O���Y�L�Q�F�X�O�R���T�X�H��

�F�R�Q���H�O���H�V�W�D�E�O�H�]�F�D�Q�����(�O���Q�L�Y�H�O���G�H���H�G�X�F�D�F�L�y�Q���I�R�U�P�D�O���D�O�F�D�Q�]�D�G�R���S�R�U���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���H�V��

�X�Q�R���G�H���O�R�V���I�D�F�W�R�U�H�V���T�X�H���P�D�V���F�O�D�U�D�P�H�Q�W�H���L�Q�F�L�G�H���H�Q���O�D�V���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G�H�V���T�X�H���W�L�H�Q�H�Q��

�G�H���F�R�Q�V�H�J�X�L�U���W�U�D�E�D�M�R���D�V�t���F�R�P�R���H�Q���O�D���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�F�L�y�Q���G�H���O�D�V���F�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���G�H���O�R�V��

�S�X�H�V�W�R�V���O�D�E�R�U�D�O�H�V���D���O�R�V���T�X�H���D�F�F�H�G�H�Q����

�$���F�R�P�L�H�Q�]�R�V���G�H���O�D���G�p�F�D�G�D���G�H���O�R�V���Q�R�Y�H�Q�W�D���L�Q�P�H�G�L�D�W�D�P�H�Q�W�H���D�Q�W�H�V���G�H��

�S�R�Q�H�U�V�H���H�Q���P�D�U�F�K�D���O�D�V���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�F�L�R�Q�H�V���H�F�R�Q�y�P�L�F�D�V�����H�O���P�H�U�F�D�G�R���G�H���W�U�D�E�D�M�R���\�D��

�P�R�V�W�U�D�E�D���F�O�D�U�D�V���G�L�I�L�F�X�O�W�D�G�H�V���H�Q���V�X���U�R�O���G�H���L�Q�W�H�J�U�D�G�R�U���G�H���O�D���V�R�F�L�H�G�D�G�����(�Q���H�I�H�F�W�R����

�G�R�W�D�E�D���D���O�R�V���P�L�H�P�E�U�R�V���G�H���O�R�V���H�V�W�U�D�W�R�V���P�i�V���E�D�M�R�V���G�H���Y�t�Q�F�X�O�R�V���P�X�\���G�p�E�L�O�H�V���F�R�Q��

�H�O���V�L�V�W�H�P�D���S�U�R�G�X�F�W�L�Y�R�����G�L�I�L�F�X�O�W�i�Q�G�R�O�H�V���D�V�t���H�O���D�F�F�H�V�R���D���U�H�F�X�U�V�R�V���D�G�H�F�X�D�G�R�V���\��

�H�V�W�D�E�O�H�V���T�X�H���O�H�V���J�D�U�D�Q�W�L�F�H�Q���Q�L�Y�H�O�H�V���P�t�Q�L�P�R�V���G�H���E�L�H�Q�H�V�W�D�U���\���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G�H�V���G�H��

�D�V�F�H�Q�V�R���V�R�F�L�D�O����

�$���V�X���Y�H�]�����O�D���L�Q�V�H�U�F�L�y�Q���O�D�E�R�U�D�O���D���W�U�D�Y�p�V���G�H���S�X�H�V�W�R�V���S�U�H�F�D�U�L�R�V���S�U�L�Y�D�E�D���D���J�U�D�Q��

�S�D�U�W�H���G�H���H�V�W�R�V���K�R�J�D�U�H�V���G�H�O���D�F�F�H�V�R���D���O�D���U�H�G���G�H���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V���G�H���V�H�J�X�U�L�G�D�G���V�R�F�L�D�O��

�T�X�H���R�S�H�U�D�Q���F�R�P�R���P�R�G�R�V���G�H���S�U�R�W�H�F�F�L�y�Q���D�Q�W�H���H�O���U�L�H�V�J�R�����O�R���T�X�H���D�J�X�G�L�]�D���H�O���J�U�D�G�R��

�G�H���G�H�V�S�U�R�W�H�F�F�L�y�Q���G�H���H�V�W�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V�������%�H�F�F�D�U�L�D�����/�y�S�H�]�������������`��

������



���$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���$�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ���R�X��

�������'�(�6�$�5�5�2�/�/�2���'�(�/�� �7�5�$�%�$�-�2��

�&�R�P�R���V�H���K�D���P�H�Q�F�L�R�Q�D�G�R�����O�D���H�O�H�F�F�L�y�Q���G�H���O�D���S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D���W�U�D�E�D�M�D�G�D���V�X�U�J�L�y���G�H��

�O�D���U�H�V�L�G�H�Q�F�L�D���G�H���S�U�H���J�U�D�G�R���U�H�D�O�L�]�D�G�D���H�Q���H�O���+�,�(�0�,�����S�R�U���X�Q�D���G�H���O�D�V���D�O�X�P�Q�D�V�����(�Q��

�X�Q���F�R�P�L�H�Q�]�R�����T�X�L�H�Q�H�V���U�H�D�O�L�]�D�Q���H�V�W�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�y�Q�����V�H���U�H�X�Q�L�H�U�R�Q���F�R�Q���O�D���/�L�F����

�*�H�R�U�J�L�Q�D���&�D�Q�R�����T�X�L�p�Q���V�H�U�t�D���O�D���F�R���G�L�U�H�F�W�R�U�D���G�H���7�H�V�L�V�����S�D�U�D���D�F�R�U�G�D�U���T�X�p��

�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���E�U�L�G�D�U�t�D���H�O���V�H�U�Y�L�F�L�R���V�R�F�L�D�O���G�H�O���+�,�(�0�,���\���F�y�P�R���V�H���D�E�R�U�G�D�U�t�D���H�O���W�U�D�E�D�M�R����

�(�Q���H�O���P�D�U�F�R���G�H���G�L�F�K�D�V���U�H�X�Q�L�R�Q�H�V�����W�D�P�E�L�p�Q���V�H���H�Y�D�O�X�y���O�D���X�Q�L�G�D�G���G�H���D�Q�i�O�L�V�L�V���D��

�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U����

�3�R�U���R�W�U�R���O�D�G�R�����O�D�V���D�O�X�P�Q�D�V���V�R�O�L�F�L�W�D�U�R�Q���D���O�D���0�J�����&�U�L�V�W�L�Q�D���%�D�U�E�L�H�U�L�����T�X�H���V�H�D���V�X��

�'�L�U�H�F�W�R�U�D���G�H���7�H�V�L�V�����/�D���P�L�V�P�D���D�F�H�S�W�y���\���O�D�V���R�U�L�H�Q�W�y���G�H�V�G�H���O�R���W�H�y�U�L�F�R���\���H�P�S�t�U�L�F�R����

�D�S�R�U�W�D�Q�G�R���X�Q���F�R�Q�M�X�Q�W�R���G�H���Y�D�U�L�D�E�O�H�V���D���W�H�Q�H�U���H�Q���F�X�H�Q�W�D���D�O���P�R�P�H�Q�W�R���G�H���H�I�H�F�W�X�D�U��

�O�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�y�Q����

�$���S�D�U�W�L�U���G�H���H�Q�W�R�Q�F�H�V�����V�H���F�R�P�H�Q�]�y���D���U�H�D�O�L�]�D�U���X�Q�D���O�H�F�W�X�U�D���H�[�K�D�X�V�W�L�Y�D���V�R�E�U�H���O�D��

�S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D���H�O�H�J�L�G�D���\���O�R�V���W�H�P�D�V���D���H�O�O�D���U�H�O�D�F�L�R�Q�D�G�R�V�����O�D���F�X�D�O���S�H�U�P�L�W�L�y���D���O�D�V��

�H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���W�H�Q�H�U���X�Q�D���Y�L�V�L�y�Q���S�U�R�I�X�Q�G�D���G�H���H�O�O�D�����G�H�O�L�P�L�W�D�U���H�O���(�&�5�2�����(�V�T�X�H�P�D��

�&�R�Q�F�H�S�W�X�D�O���5�H�I�H�U�H�Q�F�L�D�����\���2�S�H�U�D�W�L�Y�R�����T�X�H���V�H���X�W�L�O�L�]�D�U�i���D���O�R���O�D�U�J�R���G�H�O���W�U�D�E�D�M�R����

�H�V�F�R�J�H�U���H�O���H�Q�I�R�T�X�H���T�X�H���E�U�L�Q�G�H���X�Q�D���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D���G�H���D�Q�i�O�L�V�L�V���\�� �G�L�V�H�x�D�U���H�O��

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�R���T�X�H���V�H���X�W�L�O�L�]�D�U�i���S�D�U�D���O�D���U�H�F�R�O�H�F�F�L�y�Q���G�H���G�D�W�R�V�����H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D���V�H�P�L��

�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�G�D����

�3�D�U�D�O�H�O�D�P�H�Q�W�H�����V�H���H�I�H�F�W�X�y���O�D���H�O�D�E�R�U�D�F�L�y�Q���G�H�O���3�O�D�Q���G�H���7�H�V�L�V�����T�X�H���S�H�U�P�L�W�L�y���D��

�O�D�V���D�O�X�P�Q�D�V���S�O�D�V�P�D�U���H�O���G�L�V�H�x�R���G�H���O�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�y�Q�����G�H�O�L�P�L�W�D�Q�G�R�����W�H�P�D����

�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�F�L�y�Q�����R�E�M�H�W�L�Y�R���J�H�Q�H�U�D�O�����R�E�M�H�W�L�Y�R�V���H�V�S�H�F�t�I�L�F�R�V�����D�V�S�H�F�W�R�V���D���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U��

�H�Q���H�O���P�D�U�F�R���W�H�y�U�L�F�R�����W�L�S�R���G�H���G�L�V�H�x�R�����R�E�M�H�W�R���G�H���H�V�W�X�G�L�R�����W�p�F�Q�L�F�D�V���G�H���U�H�F�R�O�H�F�F�L�y�Q��

�G�H���G�D�W�R�V�����\���O�D�V���F�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���H�V�S�H�F�t�I�L�F�R�V���G�H�O���W�U�D�E�D�M�R����

�$�,���P�R�P�H�Q�W�R���G�H���H�I�H�F�W�X�D�U���O�D���U�H�F�R�O�H�F�F�L�y�Q���G�H���O�D���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q�����V�H���V�H�O�H�F�F�L�R�Q�y���H�O��

�P�D�W�H�U�L�D�O���T�X�H���E�U�L�Q�G�D�U�R�Q���O�R�V���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�H�V���G�H�O���V�H�U�Y�L�F�L�R���V�R�F�L�D�O���G�H�O���+�,�(�0�,����

�G�H�V�F�D�U�W�D�Q�G�R���D�T�X�H�O�O�R�V���F�D�V�R�V���T�X�H���I�X�H�U�R�Q���R�E�V�H�U�Y�D�G�R�V���R���G�L�D�J�Q�R�V�W�L�F�D�G�R�V���F�R�P�R��

�F�D�V�R�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�L�D���G�R�P�p�V�W�L�F�D���R���I�D�P�L�O�L�D�U�����F�R�P�R���D�V�t���W�D�P�E�L�p�Q���D�T�X�H�O�O�R�V���H�Q���T�X�H���O�R�V��

�Q�L�x�R�V���D�V���U�H�V�L�G�H�Q���H�Q���O�R�F�D�O�L�G�D�G�H�V���D�O�H�G�D�x�D�V���D���O�D���F�L�X�G�D�G���G�H���0�D�U���G�H�O���3�O�D�W�D����

�T�X�H�G�D�Q�G�R���G�H���H�V�W�D���P�D�Q�H�U�D���X�Q���W�R�W�D�O���G�H���������F�D�V�R�V���T�X�H���F�R�Q�I�R�U�P�D�Q���O�D���S�R�E�O�D�F�L�y�Q���D��

�L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�U�����'�H���H�V�W�R�V���������F�D�V�R�V���V�H���H�O�L�J�L�H�U�R�Q���X�Q���������� �D���S�D�U�W�L�U���G�H���X�Q�D���P�X�H�V�W�U�D��

������



�����F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�L�R�������G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�G�L�U�H�F�F�L�R�Q�D�G�D���E�D�V�D�G�D���H�Q���H�O���F�U�L�W�H�U�L�R���G�H���G�L�V�S�H�U�V�L�y�Q���W�H�Q�L�W�R�U�L�D�O���G�H���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V�����H�Q���O�D��

�F�L�X�G�D�G���G�H���0�D�U���G�H�O���3�O�D�W�D����

�$�,���P�L�V�P�R���W�L�H�P�S�R�����V�H���E�X�V�F�y���O�R�J�U�D�U���Y�D�U�L�D�E�L�O�L�G�D�G���G�H���O�D�V���i�U�H�D�V���D���H�V�W�X�G�L�D�U���H�Q���O�D�V��

�I�D�P�L�O�L�D�V�����J�U�D�G�R���G�H���L�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q�����V�L�W�X�D�F�L�y�Q���H�F�R�Q�y�P�L�F�D�����W�L�S�R���G�H���Y�L�Y�L�H�Q�G�D�����U�H�G���V�R�F�L�D�O��

�H�Q���O�D���T�X�H���H�V�W�i���L�Q�V�H�U�W�D���O�D���I�D�P�L�O�L�D�����D�F�F�H�V�R���D���O�D���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���V�R�E�U�H���F�X�L�G�D�G�R�V���G�H�O��

�Q�L�x�R�����H�W�F�����(�V�W�R�����V�L���E�L�H�Q���V�H���K�D���O�R�J�U�D�G�R���H�Q���D�O�J�X�Q�R�V���D�V�S�H�F�W�R�V���G�H�O���W�U�D�E�D�M�R�����Q�R���V�H���K�D��

�D�O�F�D�Q�]�D�G�R���H�Q���R�W�U�R�V�����H�M�H�P�S�O�R���G�H���H�O�O�R�����Q�R���V�H���S�X�G�R���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�U���P�D�G�U�H�V��

�D�G�R�O�H�V�F�H�Q�W�H�V�������G�H�E�L�G�R���D���O�D���I�D�O�W�D���G�H���S�U�H�G�L�V�S�R�V�L�F�L�y�Q���G�H���F�L�H�U�W�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V���S�D�U�D���V�H�U��

�H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�G�D�����G�L�U�H�F�F�L�R�Q�H�V���R���W�H�O�p�I�R�Q�R�V���L�Q�H�[�L�V�W�H�Q�W�H�V�����H�Q�W�U�H���R�W�U�R�V�����3�R�U���O�R���W�D�Q�W�R�����O�R�V��

�U�H�V�X�O�W�D�G�R�V���R�E�W�H�Q�L�G�R�V���Q�R���V�R�Q���H�[�W�U�D�S�R�O�D�E�O�H�V���D�O���X�Q�L�Y�H�U�V�R���H�P�S�t�U�L�F�R�����D�~�Q���D�V�t���V�H��

�R�E�W�X�Y�R���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�D����

�&�D�G�D���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D���I�X�H���S�O�D�Q�L�I�L�F�D�G�D���G�H���P�D�Q�H�U�D���F�R�Q�M�X�Q�W�D���F�R�Q���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V���G�H���O�R�V��

�Q�L�x�R�V���D�V���D�F�F�L�G�H�Q�W�D�G�R�V�����G�H���P�D�Q�H�U�D���W�H�O�H�I�y�Q�L�F�D��

�3�D�U�D���O�D���U�H�D�O�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���O�D�V���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�V���G�R�P�L�F�L�O�L�D�U�L�D�V�����F�R�P�R���V�H���H�[�S�X�V�R��

�D�Q�W�H�U�L�R�U�P�H�Q�W�H���V�H���D�F�R�U�G�D�U�R�Q���G�H���P�D�Q�H�U�D���W�H�O�H�I�y�Q�L�F�D���I�H�F�K�D�V���\�� �K�R�U�D�U�L�R�V�����(�Q��

�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R�V���F�D�V�R�V���V�H���R�E�W�X�Y�R���X�Q�D���U�H�V�S�X�H�V�W�D���Q�H�J�D�W�L�Y�D���D�Q�W�H���H�O���S�H�G�L�G�R�����O�R���F�X�D�O��

�S�R�V�L�E�O�H�P�H�Q�W�H���V�H���G�H�E�D���D���O�D���H�[�L�V�W�H�Q�F�L�D���G�H���X�Q���L�P�D�J�L�Q�D�U�L�R���F�R�O�H�F�W�L�Y�R���T�X�H���D�V�R�F�L�D���O�D��

�S�U�R�I�H�V�L�y�Q���G�H�O���W�U�D�E�D�M�R���V�R�F�L�D�O���D���X�Q���U�R�O���G�H���F�R�Q�W�U�R�O���R���S�R�O�L�F�t�D�F�R����

�/�X�H�J�R���G�H���O�D���U�H�D�O�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���O�D�V���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�V���V�H���F�R�Q�I�H�F�F�L�R�Q�D�U�R�Q���W�D�E�O�D�V���H�Q��

�G�R�Q�G�H���V�H���Y�R�O�F�D�U�R�Q���O�R�V���U�H�V�X�O�W�D�G�R�V���R�E�W�H�Q�L�G�R�V���\���V�H���O�O�H�Y�y���D���F�D�E�R���X�Q�D���U�H�Y�L�V�L�y�Q���\��

�U�H�H�O�D�E�R�U�D�F�L�y�Q���G�H�O���0�D�U�F�R���7�H�y�U�L�F�R���W�H�Q�L�H�Q�G�R���H�Q���F�X�H�Q�W�D���O�D���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���U�H�Y�H�O�D�G�D��

�S�R�U���F�D�G�D���I�D�P�L�O�L�D����

�8�Q�D���Y�H�]���D�Y�D�Q�]�D�G�D���O�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�y�Q�����V�H���S�U�R�F�H�G�L�y���D���D�Q�D�O�L�]�D�U���O�R�V���U�H�V�X�O�W�D�G�R�V��

�R�E�W�H�Q�L�G�R�V���H�Q���F�D�G�D���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�����H�Q���U�H�O�D�F�L�y�Q���F�R�Q���O�R�V���R�E�M�H�W�L�Y�R�V���S�U�R�S�X�H�V�W�R�V���D�O���L�Q�L�F�L�R��

�G�H�O���W�U�D�E�D�M�R�����'�H���H�V�W�D���I�R�U�P�D���V�X�U�J�L�H�U�R�Q���O�D�V���S�U�R�S�X�H�V�W�D�V���G�H���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q�����O�D�V���F�X�D�O�H�V��

�S�R�G�U�t�D�Q���V�H�U�Y�L�U���G�H���D�S�R�\�R���S�D�U�D���T�X�L�H�Q�H�V���D�E�R�U�G�D�Q���O�D���S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D���H�Q���O�R���F�R�W�L�G�L�D�Q�R����

������



�����F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�K�R�����(�L���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�L�R�����G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�������$�1�È�/�,�6�,�6���'�(�� �/�2�6���'�$�7�2�6��

�(�Q���H�W���P�D�U�F�R���G�H���O�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�y�Q�����V�H���O�O�H�Y�D�U�R�Q���D���F�D�E�R���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�V���D���G�L�H�]���I�D�P�L�O�L�D�V��

�G�H���Q�L�x�R�V���D�V���G�H�������D�������D�x�R���T�X�H���I�X�H�U�R�Q���L�Q�W�H�U�Q�D�G�R�V���H�Q���H�O���+�,�(�0�,���S�R�U���F�D�X�V�D���G�H��

�D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���H�O���������������F�R�Q���H�O���I�L�Q���G�H���S�U�R�I�X�Q�G�L�]�D�U���H�Q���H�O���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R��

�G�H���O�D���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���V�R�F�L�R���H�F�R�Q�y�P�L�F�D���H�G�X�F�D�W�L�Y�D���\�� �K�D�E�L�W�D�F�L�R�Q�D�O���G�H���O�D�V���P�L�V�P�D�V����

�L�Q�W�H�Q�W�D�Q�G�R���E�X�V�F�D�U���U�H�J�X�O�D�U�L�G�D�G�H�V���T�X�H���S�H�U�P�L�W�D�Q���H�[�S�O�L�F�D�U���O�D���S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D�����F�R�P�R��

�D�V�t���W�D�P�E�L�p�Q���O�D�V���V�L�Q�J�X�O�D�U�L�G�D�G�H�V���G�H���F�D�G�D���F�D�V�R���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�����(�Q���H�V�W�H���W�U�D�E�D�M�R���V�H���S�D�U�W�H��

�G�H���O�D���S�U�H�P�L�V�D���G�H���T�X�H���O�D���S�R�E�O�D�F�L�y�Q���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�G�D���S�U�H�V�H�Q�W�D���H�Q���V�X���P�D�\�R�U�t�D��

�F�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���H�V�S�H�F�t�I�L�F�D�V����

�‡���6�R�Q���Q�L�x�R�V���D�V���G�H�������D�������D�x�R�V���G�H���H�G�D�G����

�‡���8�Q�D���S�D�U�W�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���G�H���O�D���S�R�E�O�D�F�L�y�Q���T�X�H���D�F�X�G�H���D�O���+�,�(�0�,���S�U�R�Y�L�H�Q�H���G�H��

�I�D�P�L�O�L�D�V���F�R�Q���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���G�H���S�U�H�F�D�U�L�H�G�D�G���O�D�E�R�U�D�O�����S�X�H�V���P�X�F�K�R�V���G�H���O�R�V���M�H�I�H�V���R���M�H�I�D�V��

�G�H���K�R�J�D�U���V�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D�Q���H�P�S�O�H�D�G�R�V���G�H���P�R�G�R���L�Q�I�R�U�P�D�O�����U�H�D�O�L�]�D�Q���O�D�E�R�U�H�V���S�R�U��

�F�X�H�Q�W�D���S�U�R�S�L�D�����V�R�Q���E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�L�R�V���G�H���S�O�D�Q�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V���\���R�W�U�R�V���V�R�Q���G�H�V�H�P�S�O�H�D�G�R�V����

�O�R���F�X�D�O���G�H�Q�R�W�D���T�X�H���Q�R���F�X�H�Q�W�D�Q���F�R�Q���F�R�E�H�U�W�X�U�D���V�R�F�L�D�O����

�(�Q���F�D�G�D���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D���V�H���W�U�D�E�D�M�y���V�R�E�U�H���G�L�Y�H�U�V�R�V���W�y�S�L�F�R�V�����O�R�V���F�X�D�O�H�V���I�X�H�U�R�Q��

�D�Q�D�O�L�]�D�G�R�V���S�D�U�D���D�U�U�L�E�D�U���D���O�D�V���V�L�J�X�L�H�Q�W�H�V���F�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q�H�V����

�&�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���G�H���O�R�V���Q�L�x�R�V���D�V���D�O���P�R�P�H�Q�W�R���H�Q���T�X�H���R�F�X�U�U�L�y���H�O���D�F�F�L�G�H�Q�W�H����

�(�Q�������G�H���O�R�V���������F�D�V�R�V���D�Q�D�O�L�]�D�G�R�V���O�R�V���Q�L�x�R�V���D�V���W�H�Q�t�D�Q�������P�H�V�H�V���D�O���P�R�P�H�Q�W�R���G�H�O��

�D�F�F�L�G�H�Q�W�H�����O�R���F�X�D�O���V�H���H�[�S�O�L�F�D���S�R�U���H�O���D�X�P�H�Q�W�R���G�H���O�D���D�F�W�L�Y�L�G�D�G���\���O�D���H�M�H�U�F�L�W�D�F�L�y�Q���G�H��

�W�R�G�R���H�O���F�X�H�U�S�R�����\���O�D���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G���G�H���S�D�V�D�U���G�H�V�G�H���O�D���S�R�V�L�F�L�y�Q���E�R�F�D���D�U�U�L�E�D���D���O�D���G�H��

�F�R�V�W�D�G�R�����F�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D���G�H���H�V�W�H���W�L�H�P�S�R���G�H���Y�L�G�D�����(�V�W�R���D�X�P�H�Q�W�D�U�t�D���H�O���U�L�H�V�J�R���G�H��

�F�D�t�G�D�V���\�D���T�X�H���F�R�P�L�H�Q�]�D���D���P�R�Y�H�U�V�H���S�R�U���V�X�V���S�U�R�S�L�R�V���P�H�G�L�R�V�����\���O�R�V���S�D�G�U�H�V��

�S�X�H�G�H�Q���Q�R���H�V�W�D�U���D�W�H�Q�W�R�V���D���W�D�O���V�L�W�X�D�F�L�y�Q����

�3�R�U���R�W�U�D���S�D�U�W�H�����O�R�V���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���R�F�X�U�U�H�Q���D���O�R���O�D�U�J�R���G�H���W�R�G�D���O�D���Y�L�G�D����

�R�E�V�H�U�Y�i�Q�G�R�V�H���W�D�P�E�L�p�Q���H�Q���Q�L�x�R�V�O�D�V���G�H���������G�t�D�V���������������������������\���������P�H�V�H�V����

�5�H�V�S�H�F�W�R���D�O���V�H�[�R�����V�H���S�X�H�G�H���R�E�V�H�U�Y�D�U���T�X�H�������G�H���O�R�V���F�D�V�R�V���V�R�Q���Q�L�x�R�V���\�������Q�L�x�D�V����

������



���$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�����$�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ���R�X��

�(�Q���O�R���T�X�H���V�H���U�H�I�L�H�U�H���D�O���G�L�D�J�Q�y�V�W�L�F�R���P�p�G�L�F�R�������� �G�H���O�R�V���������E�H�E�p�V���W�R�P�D�G�R�V��
�V�X�I�U�L�H�U�R�Q�����7�U�D�X�P�D�W�L�V�P�R���(�Q�F�p�I�D�O�R���&�U�D�Q�H�D�Q�R���\�� ���� �H�O���P�L�V�P�R���G�L�D�J�Q�y�V�W�L�F�R���S�H�U�R��

�D�F�R�P�S�D�x�D�G�R���S�R�U���I�U�D�F�W�X�U�D�V�H�V

�/�D���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���F�D�X�V�D���G�H���O�R�V���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V�����S�R�U���R�W�U�R���O�D�G�R�����H�V���O�D���F�D�t�G�D�����e�V�W�D���V�H��

�R�E�V�H�U�Y�D���H�Q���O�R�V���������F�D�V�R�V�����D�X�Q�T�X�H���Y�D�U�t�D���O�D���I�R�U�P�D���H�Q���T�X�H���V�H���S�U�R�G�X�F�H�����S�X�G�L�p�Q�G�R�V�H��

�H�Q�F�R�Q�W�U�D�U���F�D�t�G�D�V���G�H���E�U�D�]�R�V���G�H���D�O�J�~�Q���K�H�U�P�D�Q�R���R���D�G�X�O�W�R�����G�H���P�H�V�D�����G�H���V�L�O�O�D���\���G�H��

�F�R�F�K�H�F�L�W�R�����(�V�W�R���V�H���G�H�E�H�����H�Q���F�L�H�U�W�R�V���F�D�V�R�V�����D���T�X�H���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�U�H�V���Q�R���H�V�W�i�Q��

�F�D�S�D�F�L�W�D�G�R�V���R���V�R�Q���P�X�\���M�y�Y�H�Q�H�V�����W�t�R�V�����K�H�U�P�D�Q�R�V���S�H�T�X�H�x�R�V�����E�L�V�D�E�X�H�O�D�����H�Q�W�U�H��

�R�W�U�R�V�����(�Q���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V�����O�D�V���P�D�G�U�H�V���V�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D�Q���V�R�E�U�H�F�D�U�J�D�G�D�V���S�R�U��

�O�D�V���W�D�U�H�D�V���G�H�O���K�R�J�D�U���\���G�H�O�H�J�D�Q���H�O���F�X�L�G�D�G�R���G�H���O�R�V���K�L�M�R�V���P�i�V���S�H�T�X�H�x�R�V�����E�H�E�p�V�`���D��

�O�R�V���P�i�V���J�U�D�Q�G�H�V���T�X�H�����S�R�U���O�R���J�H�Q�H�U�D�O�����Q�R���V�X�S�H�U�D�Q���������D�x�R�V���G�H���H�G�D�G����

�*�U�X�S�R���I�D�P�L�O�L�D�U���F�R�Q�Y�L�Y�L�H�Q�W�H����

�(�Q���F�X�D�Q�W�R���D�O���J�U�X�S�R���I�D�P�L�O�L�D�U���F�R�Q�Y�L�Y�L�H�Q�W�H���V�H���S�X�H�G�H���R�E�V�H�U�Y�D�U���T�X�H���O�D�V��������

�I�D�P�L�O�L�D�V���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�G�D�V���F�X�H�Q�W�D�Q���F�R�Q���O�D���S�U�H�V�H�Q�F�L�D���G�H���O�D���P�D�G�U�H�����Q�R���D�V�t���F�R�Q���O�D���G�H��

�O�R�V���S�D�G�U�H�V�����\�D���T�X�H���K�D�\�������F�D�V�R�V���H�Q���T�X�H���O�R�V���S�D�G�U�H�V���Q�R���F�R�Q�Y�L�Y�H�Q���F�R�Q���V�X�V���K�L�M�R�V����

�(�Q���H�V�W�H���V�H�Q�W�L�G�R���S�R�G�H�P�R�V���R�E�V�H�U�Y�D�U���T�X�H���K�D�\�������I�D�P�L�O�L�D�V���G�H���W�L�S�R���Q�X�F�O�H�D�U���\�� ����

�I�D�P�L�O�L�D�V���H�[�W�H�Q�V�D�V�����Q�R���S�X�G�L�H�Q�G�R���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�U���I�D�P�L�O�L�D�V���P�R�Q�R�S�D�U�H�Q�W�D�O�H�V�����(�V�W�R���~�O�W�L�P�R��

�V�H���G�H�E�H���D���T�X�H�����V�L���E�L�H�Q���K�D�\�������F�D�V�R�V���H�Q���T�X�H���O�D�V���P�D�G�U�H�V���G�H�E�H�Q���K�D�F�H�U�V�H���F�D�U�J�R���G�H��

�V�X�V���K�L�M�R�V���D�V���V�L�Q���H�O���D�S�R�\�R���R���O�D���F�R�P�S�D�x�t�D���S�D�W�H�U�Q�D�����O�D�V���P�L�V�P�D�V���Y�X�H�O�Y�H�Q���D���F�R�Q�Y�L�Y�L�U��

�F�R�Q���V�X�V���S�D�G�U�H�V�����D�E�X�H�O�R�V���D�V���G�H���O�R�V���Q�L�x�R�V���D�V�����R���Q�X�Q�F�D���V�H���K�D�Q���D�O�H�M�D�G�R���G�H���H�V�H��

�K�R�J�D�U�����/�D���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�F�L�D���\���H�Q���F�L�H�U�W�R�V���P�R�P�H�Q�W�R�V���H�O���F�U�H�F�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V��

�a���6�H���G�H�Q�R�P�L�Q�D���W�U�D�X�P�D���F�U�D�Q�H�R�H�Q�F�H�I�i�O�L�F�R���D�O�D�V���D�O�W�H�U�D�F�L�R�Q�H�V���T�X�H���V�X�I�U�H���H�O���H�Q�F�p�I�D�O�R�����V�X�V���F�X�E�L�H�U�W�D�V��
�P�H�Q�t�Q�J�H�D�V�����V�X���H�V�W�X�F�K�H���y�V�H�R���R���O�R�V���W�H�M�L�G�R�V���E�O�D�Q�G�R�V���H�S�L�F�U�D�Q�H�D�O�H�V���S�U�R�G�X�F�W�R���D���X�Q�D���D�J�U�H�V�L�y�Q��
�P�H�F�i�Q�L�F�D����
�(�O���W�U�D�X�P�D�W�L�V�P�R���F�U�D�Q�H�R�H�Q�F�H�I�i�O�L�F�R���H�Q�W�U�H���O�D�V���S�D�W�R�O�R�J�t�D�V���T�X�H���D�I�H�F�W�D�Q���H�O���V�L�V�W�H�P�D���Q�H�U�Y�L�R�V�R���H�V���X�Q�D���G�H��
�O�D�V���P�i�V���I�U�H�F�X�H�Q�W�H�V�����D�I�H�F�W�D�Q�G�R���F�D�G�D���D�x�R���X�Q���Q�~�P�H�U�R���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���G�H���S�D�F�L�H�Q�W�H�V�����6�X���L�Q�F�U�H�P�H�Q�W�R���V�H��
�K�D���Y�L�V�W�R���I�D�Y�R�U�H�F�L�G�R���S�R�U���H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���D�O�F�D�Q�]�D�G�R���H�Q���O�D���Y�L�G�D���P�R�G�H�P�V�����V�L�H�Q�G�R���O�R�V���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���V�X��
�S�U�L�Q�F�L�S�D�O���F�D�X�V�D����
�(�O���W�U�D�X�P�D���F�U�D�Q�H�R�H�Q�F�H�I�i�O�L�F�R���H�V���O�D���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���F�D�X�V�D���G�H���P�X�H�U�W�H���W�U�D�X�P�i�W�L�F�D���H�Q���O�R�V���Q�L�x�R�V�����W�D�Q�W�R���H�Q���O�R�V��
�S�D�t�V�H�V���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�G�R�V���F�R�P�R���O�R�V���H�Q���Y�t�D�V���G�H���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R�����&�R�Q�V�W�L�W�X�\�H�Q���D�G�H�P�i�V���F�D�X�V�D�V���G�H���S�U�L�P�H�U��
�R�U�G�H�Q���G�H���U�H�W�U�D�V�R���P�H�Q�W�D�O�����H�S�L�O�H�S�V�L�D���H���L�Q�F�D�S�D�F�L�G�D�G���I�t�V�L�F�D����

�0�D�\�G�R�O�L�V���7�L�U�D�G�R���6�R�O�H�U���\���R�W�U�R�V�����$�x�R���G�H�V�F�R�Q�R�F�L�G�R�����&�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�V���G�H���O�R�V���W�U�D�X�P�D�W�L�V�P�R�V��
�F�U�D�Q�H�R�H�Q�F�H�I�i�O�L�F�R�V�����(�V�W�X�G�L�R���G�H���6�� �D�x�R�V�����*�X�D�Q�W�i�Q�D�P�R�����&�X�E�D���� �'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����
�K�W�W�S���������Z�Z�Z�����V�O�G�����F�X���J�D�O�H�U�L���D�V���S�G�I���V�L�W�L�R�V���X�U�J�H�Q�F�L�D���������B�F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�B�G�H�O�B�W�U�D�X�P�D�W�L�V�P�R�V�B�F�U�D�Q�H�R�H�Q��
�F�H�I�D�O�L�F�R�V���B�H�V�W�X�G�L�R�B�G�H�B���B�D�Q�R�V���S�G�I���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D��������������������������

������



�����F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���J�G�U�L�D�Q�D���3�N�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ���R�X��

�H�[�W�H�Q�V�D�V�����V�H���K�D���D�V�R�F�L�D�G�R���F�R�Q���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V���S�D�U�D���H�Q�I�U�H�Q�W�D�U���F�U�L�V�L�V���H�F�R�Q�y�P�L�F�D�V���T�X�H��
�K�D�Q���G�H�E�L�G�R���D�W�U�D�Y�H�V�D�U���O�D�V���V�R�F�L�H�G�D�G�H�V���O�D�W�L�Q�R�D�P�H�U�L�F�D�Q�D�V����

�3�R�U���R�W�U�D���S�D�U�W�H���������G�H���O�R�V�������� �Q�L�x�R�V���D�V���D�F�F�L�G�H�Q�W�D�G�R�V���W�L�H�Q�H�Q���K�H�U�P�D�Q�R�V���D�V���\���G�H��

�H�V�H���J�U�X�S�R�������V�y�O�R���W�L�H�Q�H�Q���X�Q���D���K�H�U�P�D�Q�R���D�����(�V�W�R���S�X�H�G�H���L�Q�I�O�X�L�U���H�Q���T�X�H���O�D���P�D�G�U�H���Q�R��

�S�X�H�G�D���S�U�H�V�W�D�U�O�H���O�D���D�W�H�Q�F�L�y�Q���G�H�E�L�G�D���D�O���E�H�E�p�����S�R�U���F�D�X�V�D���G�H���O�R�V���U�H�T�X�H�U�L�P�L�H�Q�W�R�V��

�G�H�O���U�H�V�W�R���G�H���O�R�V���Q�L�x�R�V���E�D�M�R���V�X���F�X�L�G�D�G�R���H�Q���G�L�V�W�L�Q�W�D�V���H�G�D�G�H�V���\���F�R�Q���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V��

�G�H�P�D�Q�G�D�V����

�&�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���G�H���O�D�V���P�D�G�U�H�V����

�+�D�\�������G�H���O�D�V���������P�D�G�U�H�V���T�X�H���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�Q���O�D���I�U�D�Q�M�D���G�H���H�G�D�G���G�H���������������D�x�R�V��������

�O�D���G�H���������������D�x�R�V�����R�W�U�D�V�������G�H���������������D�x�R�V�����X�Q�D���G�H���������������D�x�R�V���\���R�W�U�D���G�H��������������

�D�x�R�V����

�/�D�V���H�G�D�G�H�V���G�H���O�D�V���P�D�G�U�H�V���V�R�O�W�H�U�D�V���Y�D�U�t�D�Q���H�Q�W�U�H���O�R�V���������������D�x�R�V�����&�D�E�H���D�F�O�D�U�D�U��

�T�X�H���V�L���E�L�H�Q���O�D���L�Q�W�H�Q�F�L�y�Q���L�Q�L�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���H�U�D���D�E�D�U�F�D�U���X�Q�D���P�X�H�V�W�U�D���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�D���H�Q��

�O�R���T�X�H���U�H�V�S�H�F�W�D���D���O�D���H�G�D�G���G�H���O�R�V���S�D�G�U�H�V�����Q�R���V�H���S�X�G�R���U�H�D�O�L�]�D�U���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�V���D��

�P�D�G�U�H�V���\���R���S�D�G�U�H�V���D�G�R�O�H�V�F�H�Q�W�H�V���R���P�H�Q�R�U�H�V���G�H���������D�x�R�V�����\�D���T�X�H���Q�R���V�H���O�R�J�U�y��

�F�R�Q�F�U�H�W�D�U���F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�y�Q���F�R�Q���G�L�F�K�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V����

�&�R�Q���U�H�V�S�H�F�W�R���D�O���Q�L�Y�H�O���H�G�X�F�D�W�L�Y�R���G�H���O�D�V���P�L�V�P�D�V���������G�H���O�D�V���������W�L�H�Q�H�Q���S�U�L�P�D�U�L�R��

�F�R�P�S�O�H�W�R�����X�Q�D���V�H�F�X�Q�G�D�U�L�R���L�Q�F�R�P�S�O�H�W�R�����R�W�U�D���V�H�F�X�Q�G�D�U�L�R���F�R�P�S�O�H�W�R���\���R�W�U�D�V������

�W�H�U�F�L�D�U�L�R���R���X�Q�L�Y�H�U�V�L�W�D�U�L�R���L�Q�F�R�P�S�O�H�W�R�����(�Q�W�U�H���O�D�V���P�i�V���M�y�Y�H�Q�H�V���G�H���������D���������D�x�R�V����

�H�[�F�H�S�W�R���H�Q���V�y�O�R���X�Q���F�D�V�R�����W�R�G�D�V���K�D�Q���F�X�U�V�D�G�R���V�y�O�R���H�O���Q�L�Y�H�O���S�U�L�P�D�U�L�R�����0�L�H�Q�W�U�D�V���T�X�H��

�V�R�Q���O�D�V���G�H���������D���������O�D�V���T�X�H���W�L�H�Q�H�Q���P�i�V���D�x�R�V���G�H���L�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q���I�R�U�P�D�O�����&�R�P�R���S�X�H�G�H��

�R�E�V�H�U�Y�D�U�V�H�����K�D�\���X�Q���S�U�H�G�R�P�L�Q�L�R���G�H���P�D�G�U�H�V���T�X�H���V�y�O�R���K�D�Q���D�O�F�D�Q�]�D�G�R���E�D�M�R�V��

�Q�L�Y�H�O�H�V���G�H���H�G�X�F�D�F�L�y�Q���I�R�U�P�D�O�����F�R�Q���O�R���F�X�D�O���V�H���S�R�G�U�t�D���V�X�S�R�Q�H�U���O�D���H�[�L�V�W�H�Q�F�L�D���G�H���X�Q�D��

�F�R�U�H�O�D�F�L�y�Q���H�Q�W�U�H���O�D���E�D�M�D���H�V�F�R�O�D�U�L�]�D�F�L�y�Q���\���O�D���S�U�R�S�H�Q�V�L�y�Q���D���O�R�V���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�H���V�X�V��

�K�L�M�R�V����

�(�Q���O�R���T�X�H���V�H���U�H�I�L�H�U�H���D���O�D���R�F�X�S�D�F�L�y�Q�������V�R�Q���D�P�D�V���G�H���F�D�V�D�����P�L�H�Q�W�U�D�V���T�X�H���R�W�U�D�V��

�V�H���G�H�V�H�P�S�H�x�D�Q���F�R�P�R���F�R�P�H�U�F�L�D�Q�W�H�V�����H�P�S�O�H�D�G�D�V���G�R�P�p�V�W�L�F�D�V�����D�\�X�G�D�Q�W�H�V���G�H��

�F�R�F�L�Q�D���\���Y�H�Q�G�H�G�R�U�D�V�����&�R�P�R���V�H���S�X�H�G�H���R�E�V�H�U�Y�D�U�����H�O���W�U�D�E�D�M�R���H�[�W�U�D�G�R�P�p�V�W�L�F�R���G�H���O�D��

�P�X�M�H�U���P�D�G�U�H���Q�R���L�P�S�O�L�F�D���Q�H�F�H�V�D�U�L�D�P�H�Q�W�H���X�Q�D���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���H�Q���O�D�V���U�H�O�D�F�L�R�Q�H�V��

�H�Q�W�U�H���J�p�Q�H�U�R�V�����0�X�F�K�D�V���Y�H�F�H�V�����V�H���W�U�D�W�D���G�H���X�Q�D�����P�H�U�F�D�Q�W�L�O�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���O�D�V���W�D�U�H�D�V��

������



���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�L�R���D�G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���I�V�F�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�G�R�P�p�V�W�L�F�D�V�������\�D���T�X�H���F�R�P�L�H�Q�]�D�Q���D���R�I�U�H�F�H�U���X�Q�D���H�[�W�H�Q�V�L�y�Q���G�H���V�X���O�D�E�R�U���G�R�P�p�V�W�L�F�D��
�S�D�U�D���H�O���P�H�U�F�D�G�R����

�&�D�E�H���D�F�O�D�U�D�U���T�X�H�������G�H���O�D�V�������P�D�G�U�H�V���T�X�H���Y�L�Y�H�Q���H�Q���I�D�P�L�O�L�D�V���H�[�W�H�Q�V�D�V���O�O�H�Y�D�Q���D��
�F�D�E�R���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���O�D�E�R�U�D�O�H�V���I�X�H�U�D���G�H�O���K�R�J�D�U�����\���O�D���T�X�H���Q�R�����V�H���G�H�E�H���D�O���K�H�F�K�R���G�H��
�S�D�G�H�F�H�U���X�Q�D���G�L�V�F�D�S�D�F�L�G�D�G���T�X�H���O�H���L�P�S�L�G�H���K�D�F�H�U�O�R�����/�D�V���P�D�G�U�H�V���G�H���H�G�D�G���H�Q�W�U�H��������
�������D�x�R�V���V�R�Q���H�Q���V�X���W�R�W�D�O�L�G�D�G���D�P�D�V���G�H���F�D�V�D����

�/�D�V���P�X�M�H�U�H�V���F�R�Q���P�D�\�R�U���J�U�D�G�R���G�H���L�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q���I�R�U�P�D�O�����V�y�O�R���G�R�V���F�D�V�R�V�����T�X�H�����H�Q��
�H�V�W�H���F�D�V�R���Q�R���V�X�S�H�U�D�Q���O�R�V���Q�L�Y�H�O�H�V���W�H�U�F�L�D�U�L�R���R���X�Q�L�Y�H�U�V�L�W�D�U�L�R���L�Q�F�R�P�S�O�H�W�R�����V�H��
�G�H�V�H�P�S�H�x�D�Q���F�R�P�R���D�P�D�V���G�H���F�D�V�D���R���E�L�H�Q���H�[�W�L�H�Q�G�H�Q���H�V�W�D�V���W�D�U�H�D�V���D�O���P�H�U�F�D�G�R��
�O�D�E�R�U�D�O����

�5�H�V�S�H�F�W�R���D���O�D���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���G�H���V�D�O�X�G�����K�D�\�������G�H���O�R�V���������F�D�V�R�V���H�Q���T�X�H���O�D�V���P�D�G�U�H�V��

�Q�R���W�L�H�Q�H�Q���H�Q�I�H�U�P�H�G�D�G�H�V���F�U�y�Q�L�F�D�V���T�X�H���S�X�H�G�H�Q���D�I�H�F�W�D�U���H�O���F�X�L�G�D�G�R���G�H���O�R�V���D�V��

�K�L�M�R�V���D�V�����/�D�V���P�D�G�U�H�V���T�X�H���S�U�H�V�H�Q�W�D�Q���D�O�J�X�Q�D���H�Q�I�H�U�P�H�G�D�G���W�L�H�Q�H�Q���H�Q�W�U�H��������������

�D�x�R�V���\���V�H���G�H�V�H�P�S�H�x�D�Q���F�R�P�R���D�P�D�V���G�H���F�D�V�D����

�&�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���G�H���O�R�V���S�D�G�U�H�V����

�7�U�H�V���G�H���O�R�V�������S�D�G�U�H�V���W�L�H�Q�H�Q���H�Q�W�U�H���������������D�x�R�V���\�������H�Q�W�U�H���������������D�x�R�V�����Q�R��

�H�Q�F�R�Q�W�U�i�Q�G�R�V�H���W�D�Q�W�D���Y�D�U�L�D�E�L�O�L�G�D�G���F�R�P�R���H�Q���H�O���F�D�V�R���I�H�P�H�Q�L�Q�R����

�&�R�Q���U�H�V�S�H�F�W�R���D�O���Q�L�Y�H�O���G�H���H�G�X�F�D�F�L�y�Q���I�R�U�P�D�O�������G�H���O�R�V�������S�D�G�U�H�V���S�U�H�V�H�Q�W�H�V�����W�L�H�Q�H��

�S�U�L�P�D�U�L�R���F�R�P�S�O�H�W�R���\���V�y�O�R���X�Q�R���V�H�F�X�Q�G�D�U�L�R���L�Q�F�R�P�S�O�H�W�R�����U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�G�R���S�R�U���H�O���S�D�G�U�H��

�P�i�V���M�R�Y�H�Q����

�(�Q���O�R���T�X�H���V�H���U�H�I�L�H�U�H���D���O�D���R�F�X�S�D�F�L�y�Q���������G�H���O�R�V�������S�D�G�U�H�V���V�H���G�H�V�H�P�S�H�x�D�Q���G�H��

�P�R�G�R���D�X�W�y�Q�R�P�R���H�Q���O�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q���\�������H�Q���H�O���F�R�P�H�U�F�L�R�����\���V�y�O�R�������W�U�D�E�D�M�D�Q���H�Q��

�U�H�O�D�F�L�y�Q���G�H���G�H�S�H�Q�G�H�Q�F�L�D�����D�X�Q�T�X�H���H�Q���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���G�H���S�U�H�F�D�U�L�H�G�D�G���O�D�E�R�U�D�O����

�/�R�V���Y�D�U�R�Q�H�V���T�X�H���U�H�D�O�L�]�D�Q���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���O�D�E�R�U�D�O�H�V���S�R�U���F�X�H�Q�W�D���S�U�R�S�L�D���V�R�Q���O�R�V��

�S�H�U�W�H�Q�H�F�L�H�Q�W�H�V���D�O���J�U�X�S�R���G�H���H�G�D�G���G�H���������������D�x�R�V�����P�L�H�Q�W�U�D�V���T�X�H���O�R�V���S�D�G�U�H�V���P�i�V��

�M�y�Y�H�Q�H�V���V�R�Q���S�R�U���O�R���J�H�Q�H�U�D�O���W�U�D�E�D�M�D�G�R�U�H�V���H�Q���U�H�O�D�F�L�y�Q���G�H���G�H�S�H�Q�G�H�Q�F�L�D����

�/�D���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���O�D�E�R�U�D�O���G�H���H�V�W�R�V���S�D�G�U�H�V���V�H���Y�H���D�I�H�F�W�D�G�D���S�R�U���O�D���I�O�H�[�L�E�L�O�L�]�D�F�L�y�Q���\��

�S�U�H�F�D�U�L�]�D�F�L�y�Q���O�D�E�R�U�D�O���T�X�H���W�X�Y�R���V�X���D�X�J�H���H�Q���O�D���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�y�Q���G�H�O���(�V�W�D�G�R���1�H�R�O�L�E�H�U�D�O���\��

�T�X�H�����D�X�Q�T�X�H���G�H���P�D�Q�H�U�D���P�i�V���D�W�H�Q�X�D�G�D�����S�H�U�P�D�Q�H�F�H�Q���K�D�V�W�D���O�D���D�F�W�X�D�O�L�G�D�G����

������



���$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�����$�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�(�V�W�D���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���V�H���Y�H���D�J�U�D�Y�D�G�D�����D�O���P�L�V�P�R���W�L�H�P�S�R�����S�R�U���O�D���G�H�Y�D�O�X�D�F�L�y�Q���G�H���O�D�V��
�F�U�H�G�H�Q�F�L�D�O�H�V�����T�X�H���V�H���U�H�V�X�P�H���H�Q���O�D���G�L�V�P�L�Q�X�F�L�y�Q���G�H�O���Y�D�O�R�U���G�H���O�R�V���W�t�W�X�O�R�V���R��
�D�F�U�H�G�L�W�D�F�L�R�Q�H�V���H�G�X�F�D�W�L�Y�D�V�����(�Q���O�R�V���F�D�V�R�V���D�Q�D�O�L�]�D�G�R�V���S�R�V�H�H�U���Q�L�Y�H�O���S�U�L�P�D�U�L�R���G�H��
�H�G�X�F�D�F�L�y�Q���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�D���D�~�Q���P�i�V���H�O���D�F�F�H�V�R���D���X�Q���H�P�S�O�H�R���G�L�J�Q�R�����O�R���F�X�D�O���S�U�R�Y�R�F�D��
�T�X�H���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V���Q�R���H�V�W�p�Q���L�Q�V�H�U�W�D�V���H�Q���H�O���V�L�V�W�H�P�D���G�H���V�H�J�X�U�L�G�D�G���V�R�F�L�D�O�����G�H�E�L�H�Q�G�R��
�D�W�H�Q�G�H�U�V�H���H�Q���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V���G�H���V�D�O�X�G���S�~�E�O�L�F�D�V����

�5�H�V�S�H�F�W�R���D���O�D���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���G�H���V�D�O�X�G�����Q�L�Q�J�X�Q�R���G�H���O�R�V���S�D�G�U�H�V���S�U�H�V�H�Q�W�D��
�H�Q�I�H�U�P�H�G�D�G����

�&�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���G�H���O�R�V���K�H�U�P�D�Q�R�V����

�(�Q���H�V�W�H���F�D�V�R���������G�H���O�R�V���������Q�L�x�R�V���D�V���D�F�F�L�G�H�Q�W�D�G�R�V���S�R�V�H�H�Q���K�H�U�P�D�Q�R�V���������W�L�H�Q�H�Q��

�V�y�O�R���X�Q���D���K�H�U�P�D�Q�R���D����

�/�D�V���H�G�D�G�H�V���G�H���O�R�V���K�H�U�P�D�Q�R�V���Y�D�U�t�D�Q���H�Q�W�U�H�����������D�x�R�V���������F�D�V�R�V�����������������������F�D�V�R�V����

�\���������������������F�D�V�R�V�������$�G�H�P�i�V�����O�D�V���H�G�D�G�H�V���G�H���O�R�V���D�V���K�H�U�P�D�Q�R�V���D�V���W�L�H�Q�H�Q���U�H�O�D�F�L�y�Q��

�F�R�Q���O�D�V���H�G�D�G�H�V���G�H���O�D�V���P�D�G�U�H�V�����D���P�D�\�R�U���H�G�D�G���G�H���O�D�V���P�D�G�U�H�V�����P�D�\�R�U���H�G�D�G���G�H��

�O�R�V���D�V���K�H�U�P�D�Q�R�V���D�V����

�7�R�G�R�V���O�R�V���Q�L�x�R�V���D�V���H�Q���H�G�D�G���H�V�F�R�O�D�U���V�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D�Q���D�V�L�V�W�L�H�Q�G�R���D�O���F�R�O�H�J�L�R����

�$�G�H�P�i�V�����V�y�O�R�������S�U�H�V�H�Q�W�D���H�Q�I�H�U�P�H�G�D�G�����(�V�W�H���~�Q�L�F�R���F�D�V�R���F�R�L�Q�F�L�G�H���F�R�Q���X�Q�D���P�D�G�U�H��

�T�X�H���W�D�P�E�L�p�Q���W�L�H�Q�H���H�Q�I�H�U�P�H�G�D�G�����D�P�E�R�V���U�H�T�X�L�H�U�H�Q���P�X�F�K�R���F�X�L�G�D�G�R���\�����H�Q���H�V�W�H��

�F�D�V�R���H�Q���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�����H�V�W�D���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���L�Q�I�O�X�\�y���H�Q���O�D���L�U�U�X�S�F�L�y�Q���G�H�O���D�F�F�L�G�H�Q�W�H����

�&�R�Q���U�H�V�S�H�F�W�R���D���O�D���R�F�X�S�D�F�L�y�Q�����Q�L�Q�J�X�Q�R���G�H���O�R�V���Q�L�x�R�V���W�U�D�E�D�M�D���I�X�H�U�D���G�H�O���K�R�J�D�U�����V�L��

�F�R�Q�F�X�U�U�H�Q���D���O�D���H�V�F�X�H�O�D���\���F�R�O�D�E�R�U�D�Q���F�R�Q���O�D�V���W�D�U�H�D�V���G�R�P�p�V�W�L�F�D�V����

�&�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���G�H���O�R�V���R�W�U�R�V���S�D�U�L�H�Q�W�H�V���F�R�Q�Y�L�Y�L�H�Q�W�H�V����

�(�V�W�R�V���Y�D�U�t�D�Q���H�Q�W�U�H���W�t�R�V�����D�E�X�H�O�R�V���\�����W�t�R�V���\���D�E�X�H�O�R�V���M�X�Q�W�R�V�����$�O�J�X�Q�R�V���G�H���H�O�O�R�V��

�V�R�Q���D�P�E�X�O�D�Q�W�H�V����

������



�����&�&�L�G�H�Q�a�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�L�R���$�G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� �=�R�X��

�5�H�G���6�R�F�L�D�O���H�Q���O�D�T�X�H���H�V�W�i���L�Q�V�H�U�W�D����

�6�H���K�D���S�R�G�L�G�R���R�E�V�H�U�Y�D�U���T�X�H�������G�H���O�D�V���������I�D�P�L�O�L�D�V���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�G�D�V���U�H�F�L�E�H�Q���D�\�X�G�D��
�G�H���O�D���U�H�G���H�Q���O�D���T�X�H���V�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D�Q���L�Q�V�H�U�W�R�V�����'�H���H�V�W�R�V�������F�D�V�R�V���������U�H�F�L�E�H�Q���D�\�X�G�D��
�H�Q���O�R���T�X�H���U�H�I�L�H�U�H���D���F�X�L�G�D�G�R�V���G�H�O���E�H�E�p���\�� ���� �H�Q���O�R���T�X�H���U�H�V�S�H�F�W�D���D���D�S�R�\�R��
�H�F�R�Q�y�P�L�F�D�����$�G�H�P�i�V�����G�H���H�V�W�R�V�������F�D�V�R�V���������U�H�F�L�E�H�Q���D�\�X�G�D���G�H���O�D�V���D�E�X�H�O�D�V���������G�H��
�O�R�V���W�t�R�V���������G�H���K�H�U�P�D�Q�R�V���\�������F�D�V�R���H�Q���T�X�H���F�R�O�D�E�R�U�D�Q���R�W�U�R�V���I�D�P�L�O�L�D�U�H�V���G�H�O���Q�L�x�R������
�Q�L�x�D����

�(�Q���H�V�W�H���V�H�Q�W�L�G�R���H�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���U�H�V�D�O�W�D�U���T�X�H���O�R�V���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���V�X�H�O�H�Q���R�F�X�U�U�L�U��
�S�R�U�T�X�H���P�X�F�K�R�V���G�H���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�U�H�V���R�F�D�V�L�R�Q�D�O�H�V���G�H�O���Q�L�x�R���D���F�R�P�R���S�R�U���H�M�H�P�S�O�R��
�K�H�U�P�D�Q�R�V���R���W�t�R�V���Q�R���H�V�W�i�Q���F�D�S�D�F�L�W�D�G�R�V���S�D�U�D���O�O�H�Y�D�U���D���F�D�E�R���H�V�W�D���W�D�U�H�D����

�,�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���D�F�H�U�F�D���G�H���3�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���G�H���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V����

�5�H�V�S�H�F�W�R���D���H�V�W�D���F�X�H�V�W�L�y�Q�������� �G�H���O�D�V�������� �P�D�G�U�H�V���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�G�D�V���U�H�F�L�E�L�H�U�R�Q��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���D�F�H�U�F�D���G�H���C�F�X�L�G�D�G�R�V���G�H�O���Q�L�x�R�
���S�U�R�Y�H�Q�L�H�Q�W�H���G�H�O���6�L�V�W�H�P�D���G�H���6�D�O�X�G����

�F�D�E�H���D�F�O�D�U�D�U���T�X�H���U�H�F�L�E�L�H�U�R�Q���L�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q���V�R�E�U�H���F�X�L�G�D�G�R�V���G�H�O���Q�L�x�R���D���Q�L�Y�H�O���J�H�Q�H�U�D�O����

�(�Q���P�X�F�K�R�V���F�D�V�R�V���Q�R���U�H�F�X�H�U�G�D�Q���K�D�E�H�U���U�H�F�L�E�L�G�R���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�P�H�Q�W�H���V�R�E�U�H���O�R�V��

�U�L�H�V�J�R�V���T�X�H���V�H���S�U�H�V�H�Q�W�D�Q���H�Q���H�O���D�P�E�L�H�Q�W�H����

�3�R�U���R�W�U�R���O�D�G�R�����K�D�\���P�D�G�U�H�V���T�X�H���H�[�S�O�L�F�D�Q���H�O���D�F�F�L�G�H�Q�W�H���D�F�X�G�L�H�Q�G�R���D���U�D�V�J�R�V���G�H��

�O�D���S�H�U�V�R�Q�D�O�L�G�D�G���G�H�O���E�H�E�p���F�R�P�R���S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�����H�V���L�Q�T�X�L�H�W�D�����P�L���S�U�L�P�H�U���K�L�M�R���H�U�D���P�i�V��

�W�U�D�Q�T�X�L�O�R������

�(�Q�W�U�H���O�R�V���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�H�V���T�X�H���E�U�L�Q�G�D�U�R�Q���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���V�R�E�U�H���F�X�L�G�D�G�R�V���G�H�O���E�H�E�p����

�H�Q���J�H�Q�H�U�D�O�����H�Q�F�R�Q�W�U�D�P�R�V���T�X�H���S�U�R�Y�L�H�Q�H�Q���G�H���G�L�Y�H�U�V�D�V���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�V�����(�Q�I�H�U�P�H�U�R�V���D�V����

�3�H�G�L�D�W�U�D�V�����1�H�R�Q�D�W�R�W�R�J�R�V���D�V�����&�O�t�Q�L�F�R�V����

�$���Q�L�Y�H�O���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�D�O���H�O���+�,�(�0�,���D�S�D�U�H�F�H���F�R�P�R���O�D���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���I�X�H�Q�W�H���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q��

�V�R�E�U�H���F�X�L�G�D�G�R�V���G�H�O���E�H�E�p���T�X�H���U�H�F�X�H�U�G�D�Q���O�D�V���P�D�G�U�H�V���������F�D�V�R�V�������X�E�L�F�i�Q�G�R�V�H���H�Q��

�V�H�J�X�Q�G�R���O�X�J�D�U���O�D�V���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V���G�H���D�W�H�Q�F�L�y�Q���S�U�L�P�D�U�L�D���G�H���O�D���V�D�O�X�G���������F�D�V�R�V�������\�H�Q��

�W�H�U�F�H�U���O�X�J�D�U�����H�O���+�,�(�0�,���<���$�3�6���H�Q���I�R�U�P�D���F�R�Q�M�X�Q�W�D���\���O�D���8�2�&�5�$�����U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�G�R��

�F�D�G�D���X�Q�D���X�Q���F�D�V�R����

������



���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�I�L�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���$�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�a�F�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ���R�X��

�3�H�U�V�R�Q�D�V���T�X�H���H�V�W�i�Q���D���F�D�U�J�R���G�H���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���G�H�O���Q�L�x�R����

�/�D�V���P�D�G�U�H�V���V�R�Q���O�D�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V���F�X�L�G�D�G�R�U�D�V�����(�V�W�H���S�X�Q�W�R���I�X�H���D�Q�D�O�L�]�D�G�R��
�G�H�W�H�Q�L�G�D�P�H�Q�W�H���\���D�U�U�R�M�y���F�R�P�R���U�H�V�X�O�W�D�G�R���T�X�H�����V�L���E�L�H�Q���p�V�W�D�V���S�X�H�G�H�Q���U�H�F�L�E�L�U���R���Q�R��
�D�\�X�G�D���G�H�O���S�D�G�U�H���X���R�W�U�R�V���P�L�H�P�E�U�R�V���G�H���O�D���U�H�G���H�Q���T�X�H���V�H���L�Q�V�H�U�W�D���O�D���I�D�P�L�O�L�D�����V�L�J�X�H��
�V�L�H�Q�G�R���O�D���P�X�M�H�U���O�D���T�X�H���D�V�X�P�H���F�R�Q���P�D�\�R�U���S�H�V�R���H�V�W�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�G�D�G�����6�H��
�H�Q�F�R�Q�W�U�D�U�R�Q�������F�D�V�R�V���H�Q���T�X�H���O�D�V���P�D�G�U�H�V���V�R�Q���V�R�O�W�H�U�D�V���������H�Q���T�X�H���O�D�V���P�D�G�U�H�V��
�F�R�P�S�D�U�W�H�Q���O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�G�D�G���F�R�Q���H�O���S�D�G�U�H���G�H�O���Q�L�x�R���D���������H�Q���T�X�H���P�D�G�U�H�V���\��
�D�E�X�H�O�D�V���D�S�D�U�H�F�H�Q���F�R�P�R���H�Q�F�D�U�J�D�G�D�V���G�H���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���G�H�O���E�H�E�H�����\�������F�D�V�R���H�Q���T�X�H��
�O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�G�D�G���U�H�F�D�H���V�R�E�U�H���O�D���P�D�G�U�H���\���D�O�J�~�Q���K�H�U�P�D�Q�R���D���G�H�O���Q�L�x�R�����\���D���V�X���Y�H�]��
�O�R�V���W�t�R�V���D�V���D�S�D�U�H�F�H�Q���H�Q���V�y�O�R���X�Q���F�D�V�R���F�R�P�R���F�R�O�D�E�R�U�D�G�R�U�H�V����

�(�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�D���S�U�H�Y�L�D���V�R�E�U�H���F�X�L�G�D�G�R�V���G�H�O���E�H�E�p����

�5�H�V�S�H�F�W�R���D���H�V�W�H���W�y�S�L�F�R�����V�H���R�E�V�H�U�Y�y���T�X�H������ �G�H���O�R�V�������� �F�D�V�R�V���D�Q�D�O�L�]�D�G�R�V��

�S�U�H�V�H�Q�W�D�E�D���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�D���S�U�H�Y�L�D���H�Q���F�X�L�G�D�G�R�V���G�H���Q�L�x�R�V���D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�V�W�H��

�S�X�Q�W�R���P�H�U�H�F�H���H�V�S�H�F�L�D�O���D�W�H�Q�F�L�y�Q�����\�D���T�X�H���G�H�V�G�H���H�O���i�P�E�L�W�R���G�H���O�D���V�D�O�X�G���Q�R���V�H���G�H�E�H��

�S�U�H�V�X�S�R�Q�H�U���T�X�H���~�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H���O�D�V���P�D�G�U�H�V���\���I�D�P�L�O�L�D�V���S�U�L�P�H�U�L�]�D�V���Q�H�F�H�V�L�W�D�Q���U�H�F�L�E�L�U��

�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���V�R�E�U�H���O�D���W�H�P�i�W�L�F�D����

�3�R�U���R�W�U�R���O�D�G�R�����Q�R���H�U�D�Q���P�X�F�K�D�V���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V���T�X�H���K�D�E�t�D�Q���Y�L�Y�H�Q�F�L�D�G�R��

�S�U�H�Y�L�D�P�H�Q�W�H���R�W�U�R�V���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���������F�D�V�R�V�������G�H���O�R�V���F�X�D�O�H�V���X�Q�R���I�X�H���D�F�F�L�G�H�Q�W�H���G�H��

�W�L�S�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R���\���R�W�U�R���D�X�W�R�P�R�Y�L�O�t�V�W�L�F�R����

�&�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���J�H�Q�H�U�D�O�H�V���G�H���O�D���Y�L�Y�L�H�Q�G�D����

�(�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���P�H�Q�F�L�R�Q�D�U���T�X�H���H�Q���X�Q�R���G�H���O�R�V���F�D�V�R�V���W�U�D�E�D�M�D�G�R�V���Q�R���V�H���S�X�G�R��

�U�H�D�O�L�]�D�U���O�D���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D���H�Q���H�O���G�R�P�L�F�L�O�L�R���G�H���O�D���I�D�P�L�O�L�D�����\�D���T�X�H���O�R�V���S�D�G�U�H�V���G�H�O���Q�L�x�R��

�W�U�D�E�D�M�D�Q���P�i�V���G�H���������K�V���S�R�U���G�t�D���I�X�H�U�D���G�H�O���K�R�J�D�U�����S�R�U���O�R���F�X�D�O���O�D���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D���V�H��

�U�H�D�O�L�]�y���H�Q���H�O���O�R�F�D�O���G�H���W�U�D�E�D�M�R���G�H���O�D���P�D�G�U�H����

�(�O���W�R�W�D�O���G�H���O�D�V���Y�L�Y�L�H�Q�G�D�V���R�E�V�H�U�Y�D�G�D�V���������F�D�V�R�V�����S�U�H�V�H�Q�W�D�E�D�Q���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q���G�H��

�P�D�W�H�U�L�D�O�����/�R�V���W�H�F�K�R�V���Y�D�U�L�D�E�D�Q���H�Q�W�U�H���O�R�V�D�����W�H�M�D�V���\���F�K�D�S�D�����/�D���W�R�W�D�O�L�G�D�G���G�H���O�D�V��

�F�D�V�D�V���F�R�Q�W�D�E�D���F�R�Q���S�L�V�R�����\�D���V�H�D���F�H�U�i�P�L�F�R���R���F�H�P�H�Q�W�R���D�O�L�V�D�G�R�����$�,���P�L�V�P�R���W�L�H�P�S�R����

������



�����F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�����G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���)���V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�H�Q���W�R�G�D�V���O�D�V���X�Q�L�G�D�G�H�V���K�D�E�L�W�D�F�L�R�Q�D�O�H�V���V�H���H�Q�F�R�Q�W�U�D�E�D�Q���O�D�V���D�E�H�U�W�X�U�D�V���H�Q���E�X�H�Q��
�H�V�W�D�G�R�����S�X�H�U�W�D�V���Y�H�Q�W�D�Q�D�V�����V�L�Q���S�U�H�V�H�Q�F�L�D���G�H���Y�L�G�U�L�R�V���U�R�W�R�V�����H�W�F��������

�(�Q���Q�L�Q�J�X�Q�R���G�H���O�R�V���F�D�V�R�V���V�H���R�E�V�H�U�Y�D�U�R�Q���L�Q�V�W�D�O�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���J�D�V���H�Q���P�D�O���H�V�W�D�G�R����
�Q�L���G�H���H�O�H�F�W�U�L�F�L�G�D�G�����(�Q�������G�H���O�R�V�������F�D�V�R�V���V�H���F�R�Q�W�D�E�D���F�R�Q���V�L�V�W�H�P�D���V�D�Q�L�W�D�U�L�R���G�H��
�D�U�U�D�V�W�U�H���G�H���D�J�X�D�����Y�L�V�X�D�O�L�]�i�Q�G�R�V�H���D�G�H�P�i�V���H�Q���O�D���P�D�\�R�U�t�D���G�H���O�R�V���F�D�V�R�V���X�Q��
�D�P�E�L�H�Q�W�H���O�L�P�S�L�R���R���D�V�H�D�G�R���������F�D�V�R�V������

�/�R���F�X�D�O���V�H���R�E�V�H�U�Y�D���F�R�P�R���I�D�Y�R�U�D�E�O�H���S�D�U�D���O�D���F�U�L�D�Q�]�D���G�H���O�R�V���Q�L�x�R�V����

�$�~�Q���D�V�t�����H�Q���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R�V���F�D�V�R�V���V�H���S�X�G�R���R�E�V�H�U�Y�D�U���H�[�L�V�W�H�Q�F�L�D���G�H���H�O�H�P�H�Q�W�R�V��
�U�L�H�V�J�R�V�R�V���D�O���D�O�F�D�Q�F�H���O�R�V���Q�L�x�R�V�����D�Q�L�P�D�O�H�V���S�H�O�L�J�U�R�V�R�V�����\�� �X�Q�D���I�D�P�L�O�L�D���T�X�H��
�S�U�H�V�H�Q�W�D�E�D���K�D�F�L�Q�D�P�L�H�Q�W�R�����D�X�Q�T�X�H���V�H���G�H�E�H���D�F�O�D�U�D�U���T�X�H���V�H���W�U�D�W�D���G�H���X�Q�D���Y�L�Y�L�H�Q�G�D��
�H�Q���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q����

�/�D���P�D�\�R�U�t�D���G�H���O�R�V���E�H�E�p�V���������F�D�V�R�V�����F�R�P�S�D�U�W�H���O�D���K�D�E�L�W�D�F�L�y�Q�����V�y�O�R���X�Q�R���S�R�V�H�H��
�K�D�E�L�W�D�F�L�y�Q���S�U�R�S�L�D�����$�G�H�P�i�V���������S�R�V�H�H�Q���F�X�Q�D���\�������F�R�P�S�D�U�W�H�Q���O�D���F�D�P�D���F�R�Q���O�R�V��

�S�D�G�U�H�V�����(�V�W�D���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���W�D�P�E�L�p�Q���G�H�E�H���V�H�U���W�H�Q�L�G�D���H�Q���F�X�H�Q�W�D���F�R�P�R���S�R�V�L�E�O�H��

�L�Q�G�L�F�D�G�R�U���G�H���U�L�H�V�J�R���S�R�U���W�R�V���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�H�V���G�H���O�D���V�D�O�X�G����

�2�W�U�R���W�y�S�L�F�R���W�U�D�E�D�M�D�G�R���I�X�H���O�D���H�[�L�V�W�H�Q�F�L�D���G�H���H�V�S�D�F�L�R�V���G�H�G�L�F�D�G�R�V���D�O���M�X�H�J�R���G�H���O�R�V��

�Q�L�x�R�V�����\���V�y�O�R���X�Q�D���G�H���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V���K�D�E�t�D���S�U�H�S�D�U�D�G�R���H�V�W�H���H�V�S�D�F�L�R�����&�D�E�H���D�F�O�D�U�D�U��

�T�X�H���Q�R���V�H���S�U�H�W�H�Q�G�H���X�Q�D���K�D�E�L�W�D�F�L�y�Q���V�H�S�D�U�D�G�D���R���H�V�S�H�F�L�D�O���S�D�U�D���H�O���M�X�H�J�R���V�L�Q�R���X�Q��

�H�V�S�D�F�L�R���T�X�H���F�X�H�Q�W�H���F�R�Q���M�X�H�J�R�V���\���R���M�X�J�X�H�W�H�V���\���H�V�W�p���G�H�E�L�G�D�P�H�Q�W�H���S�U�R�W�H�J�L�G�R���E�D�M�R��

�F�U�L�W�H�U�L�R�V���G�H���V�H�J�X�U�L�G�D�G���S�D�U�D���H�O���Q�L�x�R����

�6�L�W�X�D�F�L�y�Q���H�F�R�Q�y�P�L�F�D���G�H���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V����

�/�D���F�D�Q�D�V�W�D���%�i�V�L�F�D���$�O�L�P�H�Q�W�D�U�L�D�����&�%�$�����\���O�D���&�D�Q�D�V�W�D���%�i�V�L�F�D���7�R�W�D�O�����&�%�7�����V�R�Q��

�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�D�V���S�R�U���H�O���,�1�'�(�&���U�H�V�S�H�F�W�R���D���O�D���F�O�D�V�L�I�L�F�D�F�L�y�Q���G�H���W�U�H�V���K�R�J�D�U�H�V���T�X�H��

�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�Q���W�L�S�R����

�a���+�R�J�D�U�H�V���W�L�S�R�V���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�G�R�V���S�R�U���H�O���,�1�'�(�&����
�+�R�J�D�U���������G�H���W�U�H�V���P�L�H�P�E�U�R�V�����F�R�P�S�X�H�V�W�R���S�R�U���X�Q�D���M�H�I�D���G�H���������D�x�R�V�����V�X���K�L�M�R���G�H���������\���V�X���P�D�G�U�H���G�H��
��������
�+�R�J�D�U���������G�H���F�X�D�W�U�R���P�L�H�P�E�U�R�V�����F�R�P�S�X�H�V�W�R���S�R�U���X�Q���M�H�I�H���Y�D�U�y�Q���G�H���������D�x�R�V�����V�X���H�V�S�R�V�D���G�H���������D�x�R�V����
�X�Q���K�L�M�R���G�H�������\���X�Q�D���K�L�M�D���G�H�������D�x�R�V����
�+�R�J�D�U���������G�H���F�L�Q�F�R���P�L�H�P�E�U�R�V�����F�R�Q�V�W�L�W�X�L�G�R���S�R�U���X�Q���P�D�W�U�L�P�R�Q�L�R�����D�P�E�R�V���G�H���������D�x�R�V�����\�������K�L�M�R�V���G�H��������
�����\�������D�x�R���F�X�P�S�O�L�G�R�V����

������



���J�F�F�L�G�H�Q�V�H�V���G�R�P�p�V�F���F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�P�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�������G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�/�D���P�D�\�R�U���S�D�U�W�H���G�H���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V���H�V�W�X�G�L�D�G�D�V���Q�R���H�Q�F�D�M�D�Q���U�t�J�L�G�D�P�H�Q�W�H���H�Q��
�Q�L�Q�J�X�Q�R���G�H���H�V�W�R�V���W�L�S�R�V���D�Q�D�O�t�W�L�F�R�V���F�R�Q�V�W�L�W�X�L�G�D�V�����3�R�U���W�D�O���P�R�W�L�Y�R�����V�H���K�D���G�H�F�L�G�L�G�R��
�U�H�D�O�L�]�D�U���X�Q���S�U�R�P�H�G�L�R���H�Q�W�U�H���F�D�G�D���X�Q�D���G�H���H�V�W�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V�����H�Q���H�O���S�H�U�t�R�G�R���T�X�H���Y�D���G�H��
�R�F�W�X�E�U�H���D���G�L�F�L�H�P�E�U�H���G�H���������������P�R�P�H�Q�W�R���H�Q���T�X�H���V�H���U�H�D�O�L�]�D�U�R�Q���O�D�V���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�V���H�Q��
�S�U�R�I�X�Q�G�L�G�D�G����

�/�R�V���G�D�W�R�V���R�E�W�H�Q�L�G�R�V���P�X�H�V�W�U�D�Q���T�X�H���G�X�U�D�Q�W�H���H�V�H���S�H�U�t�R�G�R���G�H���W�L�H�P�S�R���O�D���&�%�$���H�V��
�G�H���������������������\���O�D���&�%�7���G�H������������������������

�5�H�V�S�H�F�W�R���D���O�D���F�O�D�V�L�I�L�F�D�F�L�y�Q���S�R�U���K�R�J�D�U�H�V���G�H���%�H�F�F�D�U�L�D���\���Y�L�Q�R�F�X�U�����H�[�S�X�H�V�W�D���H�Q��

�D�S�D�U�W�D�G�R�V���D�Q�W�H�U�L�R�U�H�V�����V�H���S�X�H�G�H���F�R�Q�F�O�X�L�U���T�X�H�����H�Q���W�R�G�R�V���O�R�V���F�D�V�R�V���D�Q�D�O�L�]�D�G�R�V�����O�R�V��

�Q�L�x�R�V���D�V���D�F�F�L�G�H�Q�W�D�G�R�V���Y�L�Y�H�Q���F�R�Q���L�Q�J�U�H�V�R�V���V�X�S�H�U�L�R�U�H�V���D���O�D���/�3�����7�U�H�V���G�H���O�D�V��

�I�D�P�L�O�L�D�V���G�H�F�O�D�U�D���S�R�V�H�H�U���L�Q�J�U�H�V�R�V���V�X�I�L�F�L�H�Q�W�H�V���S�D�U�D���F�X�E�U�L�U���O�D���F�D�Q�D�V�W�D���E�i�V�L�F�D���G�H��

�D�O�L�P�H�Q�W�R�V�����V�L�Q���H�V�S�H�F�L�I�L�F�D�U���H�O���P�R�Q�W�R���H�[�D�F�W�R�������R�W�U�D�V������ �S�H�U�F�L�E�H�Q���X�Q���L�Q�J�U�H�V�R��

�D�S�U�R�[�L�P�D�G�R���G�H���������������� �P�H�Q�V�X�D�O�H�V���\�����O�D�V�������U�H�V�W�D�Q�W�H�V���F�X�H�Q�W�D�Q���F�R�Q���X�Q���L�Q�J�U�H�V�R��

�V�X�S�H�U�L�R�U�D������������������

�(�V�W�R�V���L�Q�J�U�H�V�R�V���H�V�W�i�Q���F�R�Q�V�W�L�W�X�L�G�R�V���W�D�Q�W�R���S�R�U���D�T�X�H�O�O�R�V���S�H�U�F�L�E�L�G�R�V���H�Q���F�R�Q�F�H�S�W�R��

�G�H���U�H�P�X�Q�H�U�D�F�L�y�Q���S�R�U���D�O�J�~�Q���W�U�D�E�D�M�R���U�H�D�O�L�]�D�G�R�����F�R�P�R���S�R�U���W�U�D�Q�V�D�F�F�L�R�Q�H�V���T�X�H��

�U�H�D�O�L�]�D���H�O���(�V�W�D�G�R���P�H�G�L�D�Q�W�H���O�D���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�F�L�y�Q���G�H���S�O�D�Q�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V���F�R�P�R���S�R�U��

�H�M�H�P�S�O�R�����$�V�L�J�Q�D�F�L�y�Q���8�Q�L�Y�H�U�V�D�O���S�R�U���K�L�M�R�����\�����0�i�V���9�L�G�D������

�5�H�V�S�H�F�W�R���D���O�D���F�O�D�V�L�I�L�F�D�F�L�y�Q���S�R�U���1�%�,���T�X�H���S�U�R�S�R�Q�H�Q���O�R�V���P�L�V�P�R�V���D�X�W�R�U�H�V�����V�H��

�K�D�Q���H�Q�F�R�Q�W�U�D�G�R���T�X�H���X�Q�D���G�H���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V���S�U�H�V�H�Q�W�D���G�p�I�L�F�L�W���H�Q���X�Q�R���G�H���O�R�V���F�U�L�W�H�U�L�R�V��

�X�W�L�O�L�]�D�G�R�V���S�D�U�D���V�X���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�F�L�y�Q�����3�R�U���H�M�H�P�S�O�R�����F�R�Q�Y�L�Y�H�Q���P�i�V���G�H�������S�H�U�V�R�Q�D�V���S�R�U��

�K�D�E�L�W�D�F�L�y�Q�����D�X�Q�T�X�H���F�D�E�H���D�F�O�D�U�D�U���T�X�H�����H�Q���H�V�W�H���F�D�V�R���H�Q���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�����H�V�W�R���V�H���G�H�E�H���D��

�T�X�H���O�D���Y�L�Y�L�H�Q�G�D���H�V�W�i���H�Q���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q����

�3�X�H�G�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U�V�H���X�Q���F�D�V�R���G�H���3�R�E�U�H�]�D���H�[�W�U�H�P�D�����D�T�X�p�O���K�R�J�D�U���T�X�H���Q�R��

�F�X�H�Q�W�D���F�R�Q���V�H�U�Y�L�F�L�R���G�H���D�U�U�D�V�W�U�H���G�H���D�J�X�D�����\���R�W�U�R���G�H���3�R�E�U�H�]�D���H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�O���F�R�Q��

�L�Q�J�U�H�V�R�V���V�X�I�L�F�L�H�Q�W�H�V�����H�O���F�D�V�R���H�Q���T�X�H���K�D�\���K�D�F�L�Q�D�P�L�H�Q�W�R�������6�L�Q���H�P�E�D�U�J�R�����F�R�P�R��

�D�Q�W�H�V���K�D���V�L�G�R���D�F�O�D�U�D�G�R���H�V�W�D�V���Y�L�Y�L�H�Q�G�D�V���H�V�W�i�Q���D�~�Q���H�Q���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q����

�&�D�G�D���X�Q�R���G�H���H�V�W�R�V���K�R�J�D�U�H�V���S�U�H�V�H�Q�W�D�U�t�D���X�Q���Y�D�O�R�U���G�L�I�H�U�H�Q�W�H���W�D�Q�W�R���G�H���&�%�$���F�R�P�R���G�H���&�%�7�����G�H�E�L�G�R��
�D���O�D�V���X�Q�L�G�D�G�H�V���F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U�D�V���\���D�O���S�H�U�L�R�G�R���G�H���T�X�H���V�H���W�U�D�W�D�����Y�D�U�t�D���P�H�V���D���P�H�V������

�,�Q�V�W�L�W�X�W�R���1�D�F�L�R�Q�D�O���G�H���H�V�W�D�G�t�V�W�L�F�D�V���\���&�H�Q�V�R�����,�1�'�(�&�������������������9�D�O�R�U�L�]�D�F�L�y�Q���P�H�Q�V�X�D�O���G�H���O�D��
�F�D�Q�D�V�W�D���E�i�V�L�F�D���D�O�L�P�H�Q�W�D�U�L�D���\�� �G�H���O�D���F�D�Q�D�V�W�D���E�i�V�L�F�D���W�R�W�D�O�����'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����
�K�W�W�S�������Z�Z�Z���L�Q�G�H�F���P�H�V�R�Q���D�U���Q�X�H�Y�D�Z�H�E���F�X�D�G�U�R�V���������F�D�Q�D�V�W�D�B�����B�������S�G�I���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D����
������������������������

������



�$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���P�K�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�L�R���$�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�$�Q�W�H�V���G�H���F�R�Q�F�O�X�L�U���F�D�E�H���D�F�O�D�U�D�U���T�X�H���O�D���R�S�L�Q�L�y�Q���S�~�E�O�L�F�D���D�S�D�U�H�F�H���F�R�P�R��

�G�H�V�F�U�H�t�G�D���\���H�V�F�p�S�W�L�F�D���U�H�V�S�H�F�W�R���D���O�R�V���Y�D�O�R�U�H�V���G�H���O�D���&�%�$���\���&�%�7�����H�V�W�D�E�O�H�F�L�G�R�V���S�R�U��

�H�O���,�1�'�(�&�����6�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D���T�X�H���Q�R���U�H�I�O�H�M�D�Q���O�D���U�H�D�O�L�G�D�G���G�H�O���S�D�t�V���\���T�X�H���O�D���L�Q�I�O�D�F�L�y�Q���H�V��

�P�X�\���H�O�H�Y�D�G�D�����3�R�U���W�D�O���P�R�W�L�Y�R�����S�H�V�H���D���T�X�H���V�H���K�D���X�W�L�O�L�]�D�G�R���H�V�W�H���F�U�L�W�H�U�L�R���S�D�U�D���H�O��

�D�Q�i�O�L�V�L�V���S�R�U���V�H�U���O�R�V���G�D�W�R�V���R�I�L�F�L�D�O�H�V�����V�H���F�U�H�H���F�R�Q�Y�H�Q�L�H�Q�W�H���W�H�Q�H�U���H�Q���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�F�L�y�Q��

�H�V�W�H���D�V�S�H�F�W�R����

������



�����F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�V�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�L���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�L�R�������G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�U�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ���R�X��

���������&�2�1�&�/�8�6�,�I�"�1��

�$���O�R���O�D�U�J�R���G�H�O���S�U�R�F�H�V�R���G�H���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�y�Q���V�H���R�E�V�H�U�Y�y���O�D���D�X�V�H�Q�F�L�D���G�H��
�H�V�W�D�G�t�V�W�L�F�D�V���D���Q�L�Y�H�O���Q�D�F�L�R�Q�D�O���R���S�U�R�Y�L�Q�F�L�D�O���V�R�E�U�H���L�Q�W�H�U�Q�D�F�L�R�Q�H�V���S�R�U���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V����
�H�Q�F�R�Q�W�U�i�Q�G�R�V�H���~�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H���D�T�X�H�O�O�D�V���T�X�H���U�H�I�L�H�U�H�Q���D���G�H�I�X�Q�F�L�R�Q�H�V���S�U�R�G�X�F�L�G�D�V���S�R�U��

�F�D�X�V�D�V���Y�D�U�L�D�E�O�H�V�����(�V�W�R���U�H�P�L�W�H���D���S�H�Q�V�D�U���T�X�H���O�D���S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D���H�V���P�L�Q�L�P�L�]�D�G�D��
�G�H�E�L�G�R���D���T�X�H���Q�R���D�X�P�H�Q�W�D���O�D���W�D�V�D���G�H���P�R�U�W�D�O�L�G�D�G���G�H���P�D�Q�H�U�D���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�Y�D�����D�X�Q�T�X�H��
�V�t���J�H�Q�H�U�D���V�H�F�X�H�O�D�V����

�(�Q���H�V�W�H���V�H�Q�W�L�G�R�����V�L���E�L�H�Q���V�H���F�R�Q�R�F�H���O�D���H�[�L�V�W�H�Q�F�L�D���G�H�O���S�U�R�J�U�D�P�D���3�5�2�3�$�/��

���F�X�\�R���i�P�E�L�W�R���G�H���D�S�O�L�F�D�F�L�y�Q���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�H���D�O���Q�L�Y�H�O���G�H���D�W�H�Q�F�L�y�Q���S�U�L�P�D�U�L�D���G�H���O�D��

�V�D�O�X�G�������D�O���P�R�P�H�Q�W�R���G�H���O�D���U�H�D�O�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���O�D�V���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�V���Q�L�Q�J�X�Q�D���I�D�P�L�O�L�D���U�H�I�L�U�L�y��

�K�D�E�H�U���U�H�F�L�E�L�G�R���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���H�V�S�H�F�t�I�L�F�D���V�R�E�U�H���O�D���W�H�P�i�W�L�F�D���H�Q���H�O���i�P�E�L�W�R���G�H���O�D���$�3�6����
�(�O���+�,�(�0�,���S�R�U���V�X���S�D�U�W�H�����V�L���E�L�H�Q���V�H���R�F�X�S�D���G�H���O�D���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���V�H�F�X�Q�G�D�U�L�D���V�H��

�P�D�Q�L�I�L�H�V�W�D���F�R�P�R���H�O���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���U�H�I�H�U�H�Q�W�H���R���H�G�X�F�D�G�R�U���G�H���O�R�V���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�V���G�H���O�R�V��

�Q�L�x�R�V�����D�X�Q�T�X�H���H�O�O�R���V�H�D���O�X�H�J�R���G�H���R�F�X�U�U�L�G�R���H�O���D�F�F�L�G�H�Q�W�H����

�(�Q���O�D�V���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�V���U�H�D�O�L�]�D�G�D�V���V�X�U�J�L�y���F�R�P�R���W�y�S�L�F�R���U�H�O�H�Y�D�Q�W�H���O�D���I�D�O�W�D���G�H��

�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���H�V�S�H�F�L�I�L�F�R���V�R�E�U�H���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���G�H�O���Q�L�x�R���D���H�Q���O�D���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���G�H��

�D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R���O�D�V���F�X�L�G�D�G�R�U�D�V���P�D�Q�L�I�H�V�W�D�U�R�Q���Q�R���F�R�Q�R�F�H�U���O�D���H�[�L�V�W�H�Q�F�L�D��

�G�H���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���H�V�W�D�G�L�R�V���T�X�H���D�W�U�D�Y�L�H�V�D���H�O���Q�L�x�R���D���H�Q���V�X���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���S�V�L�F�R���P�R�W�U�L�]�����O�R��

�F�X�D�O���J�H�Q�H�U�D���T�X�H���O�D�V���P�D�G�U�H�V���Q�R���S�U�H�V�W�H�Q���H�V�S�H�F�L�D�O���D�W�H�Q�F�L�y�Q���D���H�V�W�R�V���F�D�P�E�L�R�V�����(�V�W�R��

�S�X�H�G�H���Y�H�U�V�H���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�D�G�R���S�R�U���H�O���K�H�F�K�R���G�H���T�X�H�����H�Q���V�X���P�D�\�R�U�t�D�����O�D�V���P�D�G�U�H�V���R��

�F�X�L�G�D�G�R�U�D�V���H�Q�W�U�H�Y�L�V�W�D�G�D�V���F�X�P�S�O�L�P�H�Q�W�D�U�R�Q���W�D�Q���V�y�O�R���H�O���Q�L�Y�H�O���S�U�L�P�D�U�L�R���G�H��

�H�G�X�F�D�F�L�y�Q���I�R�U�P�D�O�����O�R���F�X�D�O���S�X�H�G�H���L�Q�I�O�X�L�U���F�R�P�R���O�L�P�L�W�D�F�L�y�Q���G�H���O�D���F�D�S�D�F�L�G�D�G���G�H��

�U�H�I�O�H�[�L�y�Q���\���D�O�H�U�W�D���V�R�E�U�H���O�R�V���F�R�Q�V�W�D�Q�W�H�V���S�H�O�L�J�U�R�V���T�X�H���U�R�G�H�D�Q���D�O���E�H�E�p���\���O�D�V���I�R�U�P�D�V����

�S�R�V�L�E�O�H�V���R���U�H�F�R�P�H�Q�G�D�G�D�V�����G�H���D�W�H�Q�X�D�U�O�R�V���R���Q�H�X�W�U�D�O�L�]�D�U�O�R�V����

�/�D���F�D�t�G�D���V�H���S�U�H�V�H�Q�W�D���F�R�P�R���H�O���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���P�R�W�L�Y�R���G�H���D�F�F�L�G�H�Q�W�H���O�R���F�X�D�O���D�F�H�Q�W�~�D��

�O�D���Q�H�F�H�V�L�G�D�G���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�U���V�R�E�U�H���O�D�V���S�U�H�F�D�X�F�L�R�Q�H�V���D���W�R�P�D�U����

�&�D�E�H���G�H�V�W�D�F�D�U���T�X�H���O�D���P�D�G�U�H���V�H���S�U�H�V�H�Q�W�D���H�Q���O�D���P�D�\�R�U�t�D���G�H���O�R�V���F�D�V�R�V���F�R�P�R���O�D��

�S�U�L�Q�F�L�S�D�O���I�L�J�X�U�D���G�H���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�G�D�G���H�Q���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���G�H�W���Q�L�x�R�����V�L���E�L�H�Q���H�V�W�R���V�H��

�V�X�V�W�H�Q�W�D���H�Q���X�Q�D���G�L�Y�L�V�L�y�Q���V�H�[�X�D�O���G�H���W�U�D�E�D�M�R���V�R�E�U�H���E�D�V�H�V���E�L�R�O�y�J�L�F�D�V���H�Q���O�R�V��

�S�U�L�P�H�U�R�V���P�H�V�H�V���G�H���Y�L�G�D�����W�D�P�E�L�p�Q���L�Q�I�O�X�\�H���I�X�H�U�W�H�P�H�Q�W�H���H�O���F�R�Q�W�H�Q�L�G�R���P�R�U�D�O��

�F�R�Q�V�W�U�X�L�G�R���V�R�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���T�X�H���O�H���D�V�L�J�Q�D���D���O�D���P�X�M�H�U���H�O���U�R�O���G�H���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V����

������



���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�L���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���D�G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�(�V�W�H���K�H�F�K�R���V�H���U�H�O�D�F�L�R�Q�D���G�L�U�H�F�W�D�P�H�Q�W�H���F�R�Q���O�D���V�R�E�U�H�F�D�U�J�D���T�X�H���Y�L�Y�H�Q�F�L�D�Q���O�D�V��
�P�D�G�U�H�V�����H�Q���H�V�S�H�F�L�D�O���F�X�D�Q�G�R���G�H�E�H�Q���R�F�X�S�D�U�V�H�����D�G�H�P�i�V�����G�H�O���F�X�L�G�D�G�R���G�H���R�W�U�R�V���D�V��
�K�L�M�R�V���D�V�����/�D�V���P�L�V�P�D�V�����H�Q���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�D�V���R�F�D�V�L�R�Q�H�V�����G�H�O�H�J�D�Q���O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���D��
�P�L�H�P�E�U�R�V���G�H���O�D���I�D�P�L�O�L�D�����$�V�t�����O�D�V���D�E�X�H�O�D�V���D�S�D�U�H�F�H�Q���F�R�P�R���I�L�J�X�U�D���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���H�Q��
�O�R���T�X�H���U�H�I�L�H�U�H���D���S�U�H�V�W�D�F�L�y�Q���G�H���D�\�X�G�D�����6�L�Q���H�P�E�D�U�J�R�����H�Q���F�L�H�U�W�R�V���F�D�V�R�V���K�D�\���R�W�U�R�V��
�P�L�H�P�E�U�R�V���G�H�O���J�U�X�S�R���I�D�P�L�O�L�D�U���T�X�H���D�V�X�P�H�Q���H�V�W�D�V���W�D�U�H�D�V���V�L�Q���S�R�V�H�H�U���O�R�V��
�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�V���Q�H�F�H�V�D�U�L�R�V���S�D�U�D���H�P�S�U�H�Q�G�H�U�O�D����

�(�V�W�D�V���P�X�M�H�U�H�V���H�Q���P�X�F�K�R�V���F�D�V�R�V���W�D�P�E�L�p�Q���V�H���G�H�V�H�P�S�H�x�D�Q���O�D�E�R�U�D�O�P�H�Q�W�H���I�X�H�U�D��
�G�H�O���K�R�J�D�U�����U�H�D�O�L�]�D�Q�G�R���W�D�U�H�D�V���F�X�O�W�X�U�D�O�P�H�Q�W�H���I�H�P�L�Q�L�]�D�G�D�V�����I�H�Q�y�P�H�Q�R���T�X�H���(�����-�H�O�L�Q��

�K�D���G�H�Q�R�P�L�Q�D�G�R�����P�H�U�F�D�Q�W�L�O�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���O�D�V���W�D�U�H�D�V���G�R�P�p�V�W�L�F�D�V�������(�V�W�R���D�X�P�H�Q�W�D���O�D��

�F�D�U�J�D���I�t�V�L�F�R���H�P�R�F�L�R�Q�D�O���\���O�D�V���K�D�F�H���P�i�V���Y�X�O�Q�H�U�D�E�O�H�V���\���S�U�R�S�H�Q�V�D�V���D���G�H�V�F�X�L�G�D�U���D��

�V�X�V���Q�L�x�R�V���D�V����

�3�D�U�D���I�L�Q�D�O�L�]�D�U�����\�� �W�H�Q�L�H�Q�G�R���F�R�P�R���U�H�I�H�U�H�Q�F�L�D���H�O���F�R�Q�F�H�S�W�R���G�H���C�Y�L�Y�L�H�Q�G�D��

�V�D�O�X�G�D�E�O�H�
�����V�H���S�X�H�G�H���D�S�U�H�F�L�D�U���T�X�H�����H�Q���D�O�J�X�Q�R�V���F�D�V�R�V���H�O���G�H�V�R�U�G�H�Q�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R��

�X�Q���F�D�M�y�Q���G�H���O�H�x�D�V���I�L�O�R�V�D�V���H�Q���P�H�G�L�R���G�H���X�Q���O�L�Y�L�Q�J�������H�Q���R�W�U�R�V���F�D�V�R�V���H�O��

�G�H�V�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���O�R�V���U�L�H�V�J�R�V�����3�H�U�U�R�V���U�R�W�W�Z�H�L�O�H�U���H�Q���H�O���M�D�U�G�t�Q�����E�H�E�p�V���F�X�L�G�D�G�R�V��

�S�R�U���V�X�V���K�H�U�P�D�Q�L�W�R�V�������H�Q���R�W�U�R�V���O�D���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���H�F�R�Q�y�P�L�F�D���\�� �W�D�P�E�L�p�Q���H�O���Q�L�Y�H�O��

�H�G�X�F�D�W�L�Y�R�����V�R�Q���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�L�Y�R�V���4�X�Q�W�R���D���O�D�V���F�O�i�V�L�F�D�V���Y�D�U�L�D�E�O�H�V���G�H���H�Y�D�O�X�D�F�L�y�Q���G�H���O�D��

�Y�L�Y�L�H�Q�G�D�����P�D�W�H�U�L�D�O�L�G�D�G�����H�V�S�D�F�L�R���K�D�E�L�W�D�E�O�H�����S�U�R�Y�L�V�L�y�Q���G�H���V�H�U�Y�L�F�L�R�V���E�i�V�L�F�R�V����

�H�T�X�L�S�D�P�L�H�Q�W�R���G�H�O���K�R�J�D�U�����O�R�F�D�O�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���O�D���Y�L�Y�L�H�Q�G�D�����G�H���O�D�V���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���\��

�H�V�W�L�O�R�V���G�H���Y�L�G�D���G�H���O�D�V���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���I�D�P�L�O�L�D�V����

�/�D���H�G�X�F�D�F�L�y�Q���S�D�U�D���O�D���V�D�O�X�G���V�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�\�H���H�Q���X�Q���U�H�F�X�U�V�R���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���D���O�D��

�K�R�U�D���G�H���E�X�V�F�D�U���V�R�O�X�F�L�R�Q�H�V���D���H�V�W�D���S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D�����\�D���T�X�H���F�R�P�R���K�D���V�L�G�R���H�[�S�U�H�V�D�G�R��

�H�Q���D�S�D�U�W�D�G�R�V���D�Q�W�H�U�L�R�U�H�V���H�V�W�i���G�H�V�W�L�Q�D�G�D���D���H�O�H�Y�D�U���O�D���F�D�O�L�G�D�G���G�H���Y�L�G�D���\���D���S�U�R�P�R�Y�H�U��

�H�O���F�X�L�G�D�G�R���S�H�U�V�R�Q�D�O���\���G�H���O�R�V���R�W�U�R�V�����G�H�V�G�H���X�Q���W�U�D�E�D�M�R���H�Q���U�H�G���T�X�H���D�U�W�L�F�X�O�D��

�G�L�Y�H�U�V�D�V���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V���\�D���V�H�D�Q���G�H���V�D�O�X�G�����H�G�X�F�D�W�L�Y�D�V�����U�H�O�L�J�L�R�V�D�V�����H�Q�W�U�H���R�W�U�D�V����

�/�X�H�J�R���G�H���O�D���U�H�D�O�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���H�V�W�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�y�Q���T�X�H���V�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�\�y���H�Q���X�Q��

�S�U�R�F�H�V�R���G�H���D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H���V�H���F�R�Q�I�R�U�P�D�U�R�Q���S�R�V�L�E�O�H�V���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V���G�H���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q���D��

�W�H�Q�H�U���H�Q���F�X�H�Q�W�D���G�H�V�G�H���O�D���H�V�S�H�F�L�I�L�F�L�G�D�G���G�H�O���7�U�D�E�D�M�R���6�R�F�L�D�O����

������



�$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���$�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

���������3�5�2�3�8�(�6�7�$�6���'�(�� �7�5�$�%�$�-�2��

�6�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D���Q�H�F�H�V�D�U�L�R���D�F�O�D�U�D�U���T�X�H���O�D�V���S�U�R�S�X�H�V�W�D�V���G�H���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q���V�X�U�J�H�Q��
�O�X�H�J�R���G�H�O���7�U�D�E�D�M�R���G�H���&�D�P�S�R����

�‡���(�Q���S�U�L�P�H�U���O�X�J�D�U���V�H���U�H�F�R�P�L�H�Q�G�D���O�D���F�R�Q�V�X�O�W�D���G�H���P�D�W�H�U�L�D�O���E�L�E�O�L�R�J�U�i�I�L�F�R�����L�Q�I�R�U�P�H�V��
�V�R�E�U�H���O�D���S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D�����t�Q�G�L�F�H�V���G�H���R�F�X�U�U�H�Q�F�L�D���G�H���O�D���P�L�V�P�D���H�Q���O�D���O�R�F�D�O�L�G�D�G�����H�Q�W�U�H��

�R�W�U�R�V����

�‡���6�H���F�U�H�H���T�X�H���O�D���U�H�D�O�L�G�D�G���H�V���W�D�Q���F�R�P�S�O�H�M�D���\���Y�H�U�V�i�W�L�O���T�X�H���U�H�V�X�O�W�D���L�Q�D�S�U�H�Q�G�L�E�O�H��
�G�H�V�G�H���X�Q���H�Q�I�R�T�X�H���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���\���T�X�H���V�X���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�y�Q���H�[�L�J�H���G�H���X�Q�D���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�L�y�Q��

�W�U�D�Q�V���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�L�D�����3�D�U�D���H�O�O�R���V�H���U�H�F�R�P�L�H�Q�G�D���O�D���F�R�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���G�H���H�T�X�L�S�R�V��

�L�Q�W�H�U�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�L�R�V���R���W�U�D�Q�V�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�L�R�V���V�H�J�~�Q���V�H�D���F�R�Q�Y�H�Q�L�H�Q�W�H����

�(�O���H�T�X�L�S�R���L�Q�W�H�U�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�L�R�����(�V�W�D���I�R�U�P�D���G�H���W�U�D�E�D�M�R���H�Q���H�T�X�L�S�R���V�H���U�H�D�O�L�]�D���F�R�Q���X�Q��

�J�U�X�S�R���G�H���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�H�V���T�X�H�����S�H�U�W�H�Q�H�F�L�H�Q�G�R���D���G�L�Y�H�U�V�D�V���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�V�����V�H���U�H�~�Q�H�Q��

�S�D�U�D���R�E�W�H�Q�H�U���X�Q���R�E�M�H�W�L�Y�R���\�� �U�H�V�X�O�W�D�G�R���F�R�P�~�Q�����S�H�U�R���P�D�Q�W�H�Q�L�H�Q�G�R���F�D�P�S�R�V��

�F�L�H�Q�W�t�I�L�F�R�V���\���D�S�R�U�W�D�Q�G�R���F�R�Q���X�Q�D���F�X�R�W�D���G�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�F�L�y�Q���T�X�H���G�H�E�H���U�H�V�S�H�W�D�U�V�H��

�F�R�P�R���U�H�J�O�D���G�H���L�Q�W�H�U�G�H�S�H�Q�G�H�Q�F�L�D���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�L�D�����(�O���O�L�G�H�U�D�]�J�R���H�Q���H�V�W�R�V���F�D�V�R�V���H�V��

���I�X�Q�F�L�R�Q�D�O�����\���R�S�H�U�D���V�H�J�~�Q���O�R�V���D�V�S�H�F�W�R�V���D���W�U�D�W�D�U���\���H�O���W�L�H�P�S�R���G�H���H�M�H�F�X�F�L�y�Q���G�H���O�R�V��

�W�U�D�E�D�M�R�V�����(�O���U�R�O���G�H�O���O�t�G�H�U���H�V���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�R�����O�R�V���U�H�V�X�O�W�D�G�R�V���R�E�W�H�Q�L�G�R�V���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q����

�H�Q�W�R�Q�F�H�V�����O�R�V���D�S�R�U�W�H�V���G�H���O�D�V���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���F�L�H�Q�F�L�D�V���\���V�R�Q���F�R�Q�V�H�F�X�H�Q�F�L�D���G�H���X�Q�D��

�L�Q�W�H�J�U�D�F�L�y�Q���T�X�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D���D���F�D�G�D���X�Q�D���G�H���O�D�V���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�V���F�R�Q���V�X�V���P�H�W�R�G�R�O�R�J�t�D�V���\��

�F�R�Q�F�H�S�W�R�V���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�O�H�V����

�(�O���H�T�X�L�S�R���W�U�D�Q�V�G�L�F�L�S�O�L�Q�D�U�L�R���� �6�H���W�U�D�W�D���G�H���X�Q���J�U�X�S�R���G�H���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�H�V���T�X�H��

�L�Q�W�H�J�U�D�G�R�V���D���I�L�Q�H�V���\���R�E�M�H�W�L�Y�R�V���G�H���S�U�R�\�H�F�W�R�V�����S�U�R�J�U�D�P�D�V���R���W�U�D�E�D�M�R�V���F�L�H�Q�W�t�I�L�F�R�V�����V�H��

�G�L�V�W�L�Q�J�X�H�Q���S�R�U���O�D���F�U�H�D�F�L�y�Q���F�R�Q�V�F�L�H�Q�W�H���\���R���L�Q�F�R�Q�V�F�L�H�Q�W�H���G�H���P�H�W�R�G�R�O�R�J�t�D�V���T�X�H�����H�Q��

�O�R���R�S�H�U�D�W�L�Y�R���S�O�D�Q�W�H�D�Q���O�D���P�H�W�D�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�L�H�G�D�G����

�‡���6�H���F�R�P�S�D�U�W�H���O�D���L�G�H�D���G�H���&�U�L�V�W�L�Q�D���G�H���5�R�E�H�U�W�L�V�����G�H���T�X�H���H�V�W�D���S�U�R�E�O�H�P�i�W�L�F�D���S�X�H�G�H��

�V�H�U���D�E�R�U�G�D�G�D���G�H���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V���I�R�U�P�D�V���S�R�U���O�R�V���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�H�V�����8�Q�D���G�H���H�O�O�D�V���V�H�U�t�D���O�D��

�L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q���G�L�U�H�F�W�D���F�R�Q���O�D�V���I�D�P�L�O�L�D�V���G�H���O�R�V���Q�L�x�R�V����

�/�D�V���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�R�Q�H�V���G�L�U�H�F�W�D�V���V�R�Q���O�D�V���T�X�H���V�H���G�L�U�L�J�H�Q���D�O���D�V�L�V�W�L�G�R���H�Q���X�Q�D���U�H�O�D�F�L�y�Q��

�I�U�H�Q�W�H���D���I�U�H�Q�W�H�����(�O���D�V�L�V�W�L�G�R�����H�Q�W�R�Q�F�H�V�����H�V�W�i���S�U�H�V�H�Q�W�H���\���H�V���D�F�W�R�U���W�D�Q�W�R���F�R�P�R���H�O��

�W�U�D�E�D�M�D�G�R�U���V�R�F�L�D�O�����$�V�L�V�W�L�G�R���7�U�D�E�D�M�D�G�R�U���6�R�F�L�D�O�����V�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D�Q���D�V�t�����M�X�Q�W�R�V����

�F�R�P�S�U�R�P�H�W�L�G�R�V���H�Q���X�Q���S�U�R�F�H�V�R���T�X�H���O�R�V���P�R�G�L�I�L�F�D�U�i���D���O�R�V���G�R�V���\���T�X�H���L�Q�W�U�R�G�X�F�L�U�i��

������



�����F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�������G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���)���V�F�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� �=��������

�F�D�P�E�L�R�V���W�D�Q�W�R���H�Q���X�Q�R���F�R�P�R���H�Q���H�O���R�W�U�R�����/�D�V���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�R�Q�H�V���G�L�U�H�F�W�D�V�����S�X�H�G�H�Q��
�H�M�H�U�F�H�U�V�H���\���D�S�O�L�F�D�U�V�H���H�Q���V�L�W�X�D�F�L�R�Q�H�V���P�X�\���G�L�Y�H�U�V�D�V�����W�D�Q�W�R���S�R�U���H�O���F�D�P�S�R���G�H��
�D�S�O�L�F�D�F�L�y�Q���G�H�O���7�U�D�E�D�M�R���6�R�F�L�D�O���F�R�P�R���S�R�U���O�D���G�L�P�H�Q�V�L�y�Q���G�H�O���D�V�L�V�W�L�G�R���D�O���T�X�H���V�H���G�L�U�L�J�H��
���L�Q�G�L�Y�L�G�X�R�����I�D�P�L�O�L�D�����J�U�X�S�R���������/�D���D�X�W�R�U�D���P�H�Q�F�L�R�Q�D���V�H�L�V���J�U�D�Q�G�H�V���W�L�S�R�V���G�H��
�L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�R�Q�H�V���G�L�U�H�F�W�D�V�����(�Q���H�V�W�H���F�D�V�R���V�H���H�[�S�R�Q�H���O�D���G�H���,�Q�I�R�U�P�D�U�����(�G�X�F�D�U����

�/�D�V���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�R�Q�H�V���T�X�H���V�H���D�J�U�X�S�D�Q���E�D�M�R���H�V�W�H���U�X�E�U�R���V�R�Q���D�T�X�H�O�O�D�V���H�Q���O�D�V���T�X�H��
�H�O���W�U�D�E�D�M�D�G�R�U���V�R�F�L�D�O���X�W�L�O�L�]�D���S�U�L�R�U�L�W�D�U�L�D�P�H�Q�W�H���V�X�V���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�V���\���V�X���V�D�E�H�U���S�D�U�D��
�U�H�V�S�R�Q�G�H�U���D���O�D�V���Q�H�F�H�V�L�G�D�G�H�V���G�H�O���D�V�L�V�W�L�G�R���D�S�R�U�W�i�Q�G�R�O�H���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�V���H�Q��
�G�L�Y�H�U�V�R�V���F�D�P�S�R�V�����O�H�J�L�V�O�D�F�L�y�Q���V�R�F�L�D�O�����G�H�U�H�F�K�R�V���G�H���O�R�V���X�V�X�D�U�L�R�V�����U�H�F�X�U�V�R�V���\��
�R�U�J�D�Q�L�V�P�R�V���H�[�L�V�W�H�Q�W�H�V���\���V�X���X�W�L�O�L�]�D�F�L�y�Q�����G�H�U�H�F�K�R���H�[�F�H�S�F�L�R�Q�D�O���D���F�L�H�U�W�D�V���D�\�X�G�D�V�����\��
�W�D�P�E�L�p�Q���W�R�G�R���O�R���T�X�H���F�R�Q�F�L�H�U�Q�H���D�O���D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H���H�Q���H�O���F�D�P�S�R���G�H���O�D���V�D�O�X�G�����O�D��
�D�O�L�P�H�Q�W�D�F�L�y�Q�����O�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���G�H���O�R�V���Q�L�x�R�V���S�H�T�X�H�x�R�V�����O�D���R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�y�Q���I�D�P�L�O�L�D�U�����H�W�F����

�(�V�W�D���I�R�U�P�D���G�H���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q���W�L�H�Q�H���F�R�P�R���R�E�M�H�W�L�Y�R���S�U�R�Y�H�H�U���D�O���D�V�L�V�W�L�G�R���G�H���O�R�V��

�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�V���V�X�I�L�F�L�H�Q�W�H�V���S�D�U�D���T�X�H���S�X�H�G�D���H�V�F�R�J�H�U���\���K�D�F�H�U���Y�D�O�H�U���V�X�V���G�H�U�H�F�K�R�V��

�F�R�Q���S�O�H�Q�R���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���F�D�X�V�D����

�/�D�V���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�R�Q�H�V���H�G�X�F�D�W�L�Y�D�V���H�Q���W�U�D�E�D�M�R���V�R�F�L�D�O���V�H���Q�X�W�U�H�Q���G�H���G�R�V���H�M�H�V����

�D�G�T�X�L�V�L�F�L�y�Q���G�H���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�V���\���G�H���D�S�W�L�W�X�G�H�V���\���V�R�F�L�D�O�L�]�D�F�L�y�Q�����/�R���T�X�H���V�H���U�H�I�L�H�U�H���D��

�D�S�R�U�W�D�U���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�V���\�� �I�D�Y�R�U�H�F�H�U���H�O���D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H���G�H���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�V��

�Y�L�Q�F�X�O�D�G�R�V���D���O�R�V���U�R�O�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V���H�M�H�U�F�L�G�R�V���S�R�U���O�R�V���D�G�X�O�W�R�V�����6�H���W�U�D�W�D���D�T�X�t���G�H��

�F�D�S�D�F�L�W�D�U���D���O�R�V���D�G�X�O�W�R�V���D���G�H�V�H�P�S�H�x�D�U���U�R�O�H�V���W�D�O�H�V���F�R�P�R�����P�D�G�U�H�����S�D�G�U�H�����F�y�Q�\�X�J�H����

�R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�y�Q���G�H�O���K�R�J�D�U�����P�L�H�P�E�U�R���G�H���J�U�X�S�R�V���V�R�F�L�D�O�H�V�����H�W�F�����(�V���G�H�F�L�U�������O�D��

�W�U�D�Q�V�P�L�V�L�y�Q���G�H���X�Q���V�D�E�H�U���\���X�Q���V�D�E�H�U���K�D�F�H�U������

�‡���6�H���S�U�R�S�R�Q�H���O�D���F�U�H�D�F�L�y�Q���G�H���X�Q�D���U�H�Y�L�V�W�D���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�Y�D���T�X�H���S�U�R�S�R�U�F�L�R�Q�H���D���O�D�V��

�I�D�P�L�O�L�D�V���G�H���O�R�V���U�H�F�L�p�Q���Q�D�F�L�G�R�V���K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�V���S�D�U�D���H�O���F�X�L�G�D�G�R���G�H���O�R�V���E�H�E�p�V����

�K�D�F�L�H�Q�G�R���U�H�I�H�U�H�Q�F�L�D���D���O�D���Q�H�F�H�V�t�G�D�G���G�H���X�Q���D�P�E�L�H�Q�W�H���V�D�O�X�G�D�E�O�H���\���F�R�Q���D�P�S�O�L�D��

�R�U�L�H�Q�W�D�F�L�y�Q���V�R�E�U�H���F�y�P�R���O�R�J�U�D�U�O�R����

�‡���6�H���K�D���Y�L�V�X�D�O�L�]�D�G�R���O�D���Q�H�F�H�V�L�G�D�G���G�H���G�H�V�Q�D�W�X�U�D�O�L�]�D�U���H�O���U�R�O���P�D�W�H�U�Q�R���F�R�P�R���~�Q�L�F�R���\��

�S�U�t�P�R�U�G�t�D�O���H�Q���H�O���F�X�t�G�D�G�R���\���V�R�V�W�p�Q���G�H���O�R�V���K�L�M�R�V�����L�Q�F�O�X�\�H�Q�G�R���D�O���S�D�G�U�H���F�R�P�R���I�L�J�X�U�D��

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H���H�Q���H�V�W�D�V���W�D�U�H�D�V�����+�L�V�W�y�U�L�F�D�P�H�Q�W�H���V�H���K�D���G�H�S�R�V�L�W�D�G�R���H�V�W�H���G�H�E�H�U���G�H��

�F�X�L�G�D�G�R���H�Q���O�D���I�L�J�X�U�D���P�D�W�H�U�Q�D�����F�R�Q���X�Q�D���Y�L�V�L�y�Q���E�L�R�O�R�J�L�V�L�V�W�D���T�X�H���U�H�O�D�F�L�R�Q�D���D�O���U�R�O��

�P�D�W�H�U�Q�R���F�R�Q���H�O���F�X�L�G�D�G�R���G�H���O�R�V���K�L�M�R�V���\���G�H���H�V�W�D���P�D�Q�H�U�D���M�X�V�W�L�I�L�F�D���G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�V���G�H�V�G�H��

�O�R���F�L�H�Q�W�t�I�L�F�R�������(�Q���F�R�K�H�U�H�Q�F�L�D���F�R�Q���O�R�V���P�L�W�R�V���G�H���P�D�G�U�H���P�X�M�H�U���Q�D�W�X�U�D�O�H�]�D�����D�T�X�H�O�O�D��

������



���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�L�R���U�D�G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���)���P�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�H�V�H�Q�F�L�D���G�H���O�R���I�H�P�H�Q�L�Q�R���Q�R���D�P�H�U�L�W�D���F�X�H�V�W�L�R�Q�D�P�L�H�Q�W�R���Q�L���U�H�I�O�H�[�L�y�Q�����(�O���U�R�O���G�H���O�D��
�D�P�D���G�H���F�D�V�D���Q�R���S�R�V�H�H���Y�D�O�R�U���H�F�R�Q�y�P�L�F�R���V�R�F�L�D�O���D�J�U�H�J�D�G�R�����W�U�D�Q�V�F�X�U�U�H���F�R�P�R��
�Q�D�W�X�U�D�O���R�E�O�L�J�D�F�L�y�Q���I�H�P�H�Q�L�Q�D������

�‡���/�D���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D���G�H���J�p�Q�H�U�R���S�U�R�S�R�Q�H���O�D���G�H�F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q���F�R�W�L�G�L�D�Q�D���G�H���O�R�V��

�S�R�V�L�F�L�R�Q�D�P�L�H�Q�W�R�V���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�D�O�H�V�����S�U�i�F�W�L�F�D�V���V�R�F�L�D�O�H�V���G�H���Y�D�U�R�Q�H�V���\���P�X�M�H�U�H�V�����/�D��

�S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D���G�H���J�p�Q�H�U�R���L�P�S�O�L�F�D���O�D���U�X�S�W�X�U�D���F�R�Q���O�D���I�D�P�L�O�L�D�U�L�G�D�G���D�F�U�t�W�L�F�D�����F�R�Q���O�D��

�U�H�S�H�W�L�F�L�y�Q���G�H���O�R�V���O�X�J�D�U�H�V���Q�D�W�X�U�D�O�P�H�Q�W�H���D�V�L�J�Q�D�G�R�V����

�‡���&�X�D�Q�G�R���X�Q�R���G�H���O�R�V���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�V���G�H�O���F�X�L�G�D�G�R���G�H�O���E�H�E�p���V�X�I�U�H���X�Q�D��

�H�Q�I�H�U�P�H�G�D�G�����V�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D���T�X�H���V�H���G�H�E�H���U�H�I�R�U�]�D�U���O�D���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q�����R�U�L�H�Q�W�i�Q�G�R�O�D���D��

�O�D���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���G�H�V�G�H���O�R�V���I�D�F�W�R�U�H�V���T�X�H���D�X�P�H�Q�W�D�Q���O�D�V���S�U�R�E�D�E�L�O�L�G�D�G�H�V���G�H��

�D�F�F�L�G�H�Q�W�H�����H�M�H�P�S�O�R���P�D�G�U�H���H�S�L�O�p�S�W�L�F�D�����3�R�U���R�W�U�R���O�D�G�R�����V�H���G�H�E�H���K�D�F�H�U���K�L�Q�F�D�S�L�p���H�Q��

�O�D���U�H�G���G�H���F�R�Q�W�H�Q�F�L�y�Q���F�R�Q���O�D���T�X�H���F�X�H�Q�W�D���H�V�W�D���S�H�U�V�R�Q�D�����T�X�H���S�R�G�U�i���S�U�R�S�R�U�F�L�R�Q�D�U��

�D�S�R�\�R����

�‡���2�W�U�R���D�V�S�H�F�W�R���D���W�H�Q�H�U���H�Q���F�X�H�Q�W�D���H�V���O�D���R�U�L�H�Q�W�D�F�L�y�Q���T�X�H���V�H���G�H�E�H���E�U�L�Q�G�D�U���D���O�D�V��

�I�D�P�L�O�L�D�V���T�X�H���Y�L�Y�H�Q���H�Q���D�P�E�L�H�Q�W�H�V���S�U�H�F�D�U�L�R�V���\���Q�R���S�R�V�H�H�Q���P�H�G�L�R�V���H�F�R�Q�y�P�L�F�R�V��

�S�D�U�D���P�R�G�L�I�L�F�D�U�O�R�V���H�Q���O�R���U�H�I�H�U�H�Q�W�H���D���S�R�O�t�W�L�F�D�V���G�H���Y�L�Y�L�H�Q�G�D���T�X�H���V�H���D�S�O�L�F�D�Q���H�Q���O�D��

�O�R�F�D�O�L�G�D�G�����\���G�D�W�R�V���G�H���2�1�*�� �\�� �P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�V���V�R�F�L�D�O�H�V���T�X�H���V�H���G�H�G�L�F�D�Q���D���O�D��

�R�E�W�H�Q�F�L�y�Q���G�H���X�Q�D���Y�L�Y�L�H�Q�G�D���G�L�J�Q�D���S�D�U�D���I�D�P�L�O�L�D�V���H�[�F�O�X�L�G�D�V����

�‡���3�D�U�D���O�D���F�U�H�D�F�L�y�Q���G�H���S�U�R�J�U�D�P�D�V���R���S�U�R�\�H�F�W�R�V���G�H���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���G�H���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V��

�S�U�R�S�R�Q�H�P�R�V���O�D���O�H�F�W�X�U�D���G�H�O���P�D�W�H�U�L�D�O�����&�R�P�X�Q�L�G�D�G�H�V���6�H�J�X�U�D�V�������T�X�H���W�L�H�Q�H���V�X��

�R�U�L�J�H�Q���H�Q���O�D�������ƒ���&�R�Q�I�H�U�H�Q�F�L�D���0�X�Q�G�L�D�O���G�H���3�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���G�H���$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���\���/�H�V�L�R�Q�H�V��

�U�H�D�O�L�]�D�G�D���H�Q���(�V�W�R�F�R�O�P�R�����6�X�H�F�L�D���H�Q���6�H�S�W�L�H�P�E�U�H���G�H�������������F�R�P�R���U�H�V�S�X�H�V�W�D���D���W�D�Q��

�F�R�P�S�O�H�M�R���S�U�R�E�O�H�P�D�����/�R�V���S�U�R�J�U�D�P�D�V���F�R�P�X�Q�L�G�D�G�H�V���V�H�J�X�U�D�V���V�R�Q���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V���G�H��

�S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���G�H���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���\���Y�L�R�O�H�Q�F�L�D�V���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�G�R�V���H�Q���X�Q���i�P�E�L�W�R���J�H�R�J�U�i�I�L�F�R��

�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R���H�Q���O�R�V���T�X�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q���F�R�R�U�G�L�Q�D�G�D���\���V�L�P�X�O�W�i�Q�H�D�P�H�Q�W�H���H�O���V�H�F�W�R�U��

�S�~�E�O�L�F�R�����H�O���V�H�F�W�R�U���S�U�L�Y�D�G�R�����H�Q�W�L�G�D�G�H�V���L�Q�W�H�U�P�H�G�L�D�V���\���J�U�X�S�R�V���Y�R�O�X�Q�W�D�U�L�R�V���G�H���O�D��

�F�R�P�X�Q�L�G�D�G���X�W�L�O�L�]�D�Q�G�R���X�Q�D���P�H�W�R�G�R�O�R�J�t�D���R�S�H�U�D�W�L�Y�D���G�H�Q�R�P�L�Q�D�G�D���G�H���*�H�V�W�L�y�Q��

�$�V�R�F�L�D�G�D����

�1�R���H�[�L�V�W�H���X�Q���P�R�G�H�O�R���X�Q�L�Y�H�U�V�D�O���T�X�H���S�X�H�G�D���V�H�U���X�W�L�O�L�]�D�G�R���H�Q���W�R�G�R�V���O�R�V���S�D�t�V�H�V���R��

�V�L�T�X�L�H�U�D���H�Q���W�R�G�D�V���O�D�V���F�L�X�G�D�G�H�V���G�H�O���P�L�V�P�R���S�D�t�V�����V�L�Q�R���T�X�H���O�R�V���P�R�G�R�V���G�H��

�L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q���Y�D�U�t�D�Q���G�H���D�F�X�H�U�G�R���D���F�D�G�D���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�D�����(�O���W�L�S�R���G�H���P�H�W�R�G�R�O�R�J�t�D���G�H��

������



���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�����H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�����$�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�W�U�D�E�D�M�R���T�X�H���S�H�U�P�L�W�H���Y�H�K�L�F�X�O�L�]�D�U���X�Q���S�U�R�J�U�D�P�D���&�R�P�X�Q�L�G�D�G�H�V���6�H�J�X�U�D���G�H�E�H���L�U���P�i�V��

�D�O�O�i���G�H���O�D���W�U�D�Q�V�P�L�V�L�y�Q���G�H���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�V���R���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���U�H�O�D�W�L�Y�D���D���X�Q���W�H�P�D���T�X�H��

���X�Q���J�U�X�S�R���G�H���H�V�S�H�F�L�D�O�L�V�W�D�V�Q���W�U�D�V�P�L�W�H���D�����R�W�U�R�V���P�H�Q�R�V���F�D�S�D�F�L�W�D�G�R�V����

�(�O���P�D�U�F�R���P�H�W�R�G�R�O�y�J�L�F�R���G�H���O�R�V���3�&�6���F�R�Q�V�L�V�W�H�����H�Q���~�O�W�L�P�D���L�Q�V�W�D�Q�F�L�D���H�Q���X�Q���S�U�R�F�H�V�R��

�H�G�X�F�D�W�L�Y�R���R�U�L�H�Q�W�D�G�R���D���F�U�H�D�U���X�Q�D���F�X�O�W�X�U�D���G�H���O�D���V�H�J�X�U�L�G�D�G���\���S�U�H�V�H�Q�W�D�U���X�Q���P�H�Q�~���G�H��

�R�S�F�L�R�Q�H�V���V�D�O�X�G�D�E�O�H�V�����3�R�U���H�O�O�R�����H�O���W�L�S�R���G�H���P�H�W�R�G�R�O�R�J�t�D���D���X�W�L�O�L�]�D�U���L�Q�W�H�Q�W�D��

���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�]�D�U���S�H�U�V�R�Q�D�O���\�� �F�R�O�H�F�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H���D���O�R�V���F�L�X�G�D�G�D�Q�R�V�����D���O�D�V��

�L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V���F�R�P�X�Q�L�W�D�U�L�D�V���\���D���O�R�V���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�V���G�H���O�D���J�H�V�W�L�y�Q���G�H���J�R�E�L�H�U�Q�R���H�Q���O�D��

�G�H�I�H�Q�V�D���G�H�O���G�H�U�H�F�K�R���D���O�D���V�H�J�X�U�L�G�D�G���\���D���O�D���V�D�O�X�G������

�(�Q���F�R�Q�V�H�F�X�H�Q�F�L�D���F�R�Q���H�V�W�D���G�H�I�L�Q�L�F�L�y�Q���F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O���G�H�E�H���K�D�F�H�U�V�H���X�Q���D�M�X�V�W�H���G�H���O�R�V��

�P�p�W�R�G�R�V���G�H���D�E�R�U�G�D�M�H�����X�Q�D���G�L�G�i�F�W�L�F�D���F�R�P�X�Q�L�W�D�U�L�D�����F�D�S�D�F�L�W�D�F�L�y�Q���S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�H���G�H��

�O�R�V���U�H�F�X�U�V�R�V���K�X�P�D�Q�R�V�����L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q���V�R�E�U�H���O�D�V���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���G�H��

�R�S�H�U�D�F�L�R�Q�D�O�L�]�D�F�L�y�Q���G�H���H�V�W�U�X�F�W�X�U�D���H���L�Q�I�U�D�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D���G�H���O�R�V���V�H�F�W�R�U�H�V���L�Q�W�H�U�Y�L�Q�L�H�Q�W�H�V��

�\���X�Q�D���S�X�H�V�W�D���H�Q���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�F�L�y�Q���G�H���O�D�V���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���D�P�E�L�H�Q�W�D�O�H�V�����S�V�L�F�R�O�y�J�L�F�D�V���\��

�X�U�E�D�Q�t�V�W�L�F�D�V���O�R�F�D�O�H�V����

�$���O�D���Y�H�]�����G�H�E�H���I�R�P�H�Q�W�D�U�V�H���X�Q�D���L�G�H�D���G�H���J�O�R�E�D�W�L�G�D�G���H�Q���O�D���G�H�I�L�Q�L�F�L�y�Q���G�H���V�D�O�X�G����

�D�V�R�F�L�i�Q�G�R�O�D���D���O�D���F�D�O�L�G�D�G���G�H���Y�L�G�D���\���D���H�V�W�L�O�R�V���\���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�V���V�H�J�X�U�R�V���\��

�V�D�O�X�G�D�E�O�H�V�����/�D���S�U�R�P�R�F�L�y�Q���G�H���D�F�W�L�W�X�G�H�V���V�H�J�X�U�D�V���V�H���K�D�U�i���V�L�H�P�S�U�H���G�H�V�G�H���X�Q�D��

�S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D���S�R�V�L�W�L�Y�D�����(�V�W�R���L�P�S�O�L�F�D���P�X�O�W�L�S�O�L�F�D�U���O�D���F�D�S�D�F�L�G�D�G���G�H���U�H�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���\��

�O�D�V���R�S�F�L�R�Q�H�V���G�H���F�R�Q�G�X�F�W�D�V���V�H�J�X�U�D�V���H�Q���W�R�G�R�V���O�R�V���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�V���G�H���O�D���Y�L�G�D��

�F�R�W�L�G�L�D�Q�D���J�H�Q�H�U�D�Q�G�R���Y�D�O�R�U�H�V���T�X�H���D�I�L�U�P�H�Q���X�Q�D���L�G�H�R�O�R�J�t�D�����O�D���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���\���H�O��

�F�R�Q�W�U�R�O����

������



���J�&�&�L�G�H�Q�U�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�L���H�K�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�������G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ���R�X��

���������%�,�%�/�,�2�*�5�$�)�Ë�$

�‡���'�H���-�R�Q�J���(�O�R�L�V�D�����������������/�D���I�D�P�L�O�L�D���H�Q���O�R�V���D�O�E�R�U�H�V���G�H�O���Q�X�H�Y�R���P�L�O�H�Q�L�R����

�5�H�I�O�H�[�L�R�Q�H�V���L�Q�W�H�U�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�L�D�V�����X�Q���D�S�R�U�W�H���D�O���W�U�D�E�D�M�R���V�R�F�L�D�O�����8�1�(�5����

�(�Q�W�U�H���5�t�R�V�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����(�G�L�W�R�U�L�D�O���H�V�S�D�F�L�R����

�‡���'�H���5�R�E�H�U�W�L�V�����&�U�L�V�W�L�Q�D�����������������0�H�W�R�G�R�O�R�J�t�D���G�H���O�D���,�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q���H�Q��

�7�U�D�E�D�M�R���V�R�F�t�D�O�����%�X�H�Q�R�V���$�L�U�H�V�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����(�G�����+�X�P�D�Q�t�W�D�V����

�‡���'�X�U�N�K�D�P���(�X�Q�L�F�H�����������������)�D�P�L�O�L�D���\���U�H�S�U�R�G�X�F�F�L�y�Q���K�X�P�D�Q�D�����5�H�Y�L�V�W�D��

�S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D���D�Q�W�U�R�S�R�O�y�J�L�F�D�����5�t�R���G�H���-�D�Q�H�L�U�R�����%�U�D�V�L�O�����$�x�R��������������

�‡�� �(�Q�W�H�O�����5�R�V�D�����������������0�X�M�H�U�H�V���H�Q���V�L�W�X�D�F�L�y�Q���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�L�D���I�D�P�L�O�L�D�U����

�$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����(�G�����(�V�S�D�F�L�R����

�‡���(�U�R�O�H�V�����&�D�U�O�R�V���������������� �)�D�P�L�O�L�D���\�� �W�U�D�E�D�M�R���V�R�F�L�D�O�����8�Q���H�Q�I�R�T�X�H��

�F�O�t�Q�L�F�R���H���L�Q�W�H�U�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�L�R���G�H���O�D���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�y�Q���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O����

�%�X�H�Q�R�V���$�L�U�H�V�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����(�G�����(�V�S�D�F�L�R����

�‡���-�H�O�L�Q�����(�O�L�]�D�E�H�W�K�����������������)�D�P�L�O�L�D�����F�U�L�V�L�V���\���G�H�V�S�X�p�V�����H�Q���:�D�L�Q�H�U�P�D�Q�����&����

���a�Y�L�U���H�Q���)�D�P�L�O�L�D�ƒ�����%�X�H�Q�R�V���$�L�U�H�V�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����8�1�,�&�(�)�����/�R�V�D�G�D����

�‡���-�H�O�L�Q�����(�O�L�]�D�E�H�W�K�����������������3�D�Q���\���$�I�H�F�W�R�V�����/�D���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���G�H���O�D�V��

�I�D�P�L�O�L�D�V�����)�R�Q�G�R���G�H���&�X�O�W�X�U�D���(�F�R�Q�R�P�t�D�����%�X�H�Q�R�V���$�L�U�H�V�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D����

�‡���0�D�U�J�X�O�L�V�����0�D�U�L�R�����������������0�D�Q�G�D�W�R�V���F�X�O�W�X�U�D�O�H�V���V�R�E�U�H���O�D���V�H�[�X�D�O�L�G�D�G���\��
�H�O���D�P�R�U�����H�Q���0�D�U�J�X�O�L�V�����0���\���R�W�U�R�V�����
�-�X�Y�H�Q�W�X�G�����F�X�O�W�X�U�D���\���V�H�[�X�D�O�L�G�D�G�����/�D��

�G�L�P�H�Q�V�L�y�Q���F�X�O�W�X�U�D�O���H�Q���O�D���D�I�H�F�W�L�Y�L�G�D�G���\���O�D���V�H�[�X�D�O�L�G�D�G���G�H���O�R�V���M�y�Y�H�Q�H�V���G�H��

�%�X�H�Q�R�V���$�L�U�H�V�
�����%�X�H�Q�R�V���$�L�U�H�V�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����(�G�����%�L�E�O�R�V����

�‡�� �0�L�Q�L�V�W�H�U�L�R���G�H���6�D�O�X�G���\���$�P�E�L�H�Q�W�H���G�H���O�D���1�D�F�L�y�Q�����������������3�R�V�J�U�D�G�R���H�Q��

�6�D�O�X�G���6�R�F�L�D�O���\���&�R�P�X�Q�L�W�D�U�L�D�����3�U�R�J�U�D�P�D���0�p�G�L�F�R�V���&�R�P�X�Q�L�W�D�U�L�R�V����

�$�U�J�H�Q�W�L�Q�D����

�‡���2�0�6�� �������������� �,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���&�R�Q�I�H�U�H�Q�F�H���R�Q���+�H�D�O�W�K���3�U�R�P�R�W�L�R�Q����

�2�W�W�D�Z�D���&�K�D�U�W�H�U���I�R�U���+�H�D�O�W�K���3�U�R�P�R�W�L�R�Q�����2�W�W�D�Z�D�����&�D�Q�D�G�i�����2�0�6����

�‡���3�L�D�J�H�W�����-�H�D�Q���������������� �6�H�L�V���H�V�W�X�G�L�R�V���G�H���S�V�L�F�R�O�R�J�t�D�����%�D�U�F�H�O�R�Q�D����

�(�V�S�D�x�D�����(�G�����/�D�E�R�U���6���$����

������



�D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���P�K�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�L�R�����G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�‡���5�L�J�R�O���2�����3�p�U�H�]���)�����3�H�U�H�D���-�����)�H�U�Q�i�Q�G�H�]���-�����)�H�U�Q�i�Q�G�H�]���-�(������������������
�0�H�G�L�F�L�Q�D���J�H�Q�H�U�D�O���L�Q�W�H�J�U�D�O�����/�D���+�D�E�D�Q�D�����&�X�E�D�����(�G�����3�X�H�E�O�R���\��
�(�G�X�F�D�F�L�y�Q����

�‡���7�R�U�U�D�G�R�����6�X�V�D�Q�D�����������������)�D�P�L�O�L�D���\���'�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�F�L�y�Q���6�R�F�L�D�O�����&�X�H�V�W�L�y�Q��
�G�H���0�p�W�R�G�R�����%�X�H�Q�R�V���$�L�U�H�V�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����(�G�����(�8�'�(�%�$����

�$�U�W�t�F�X�O�R�V���S�H�U�L�R�G�t�V�W�L�F�R�V���\���G�H���U�H�Y�L�V�W�D�V��

�‡���%�H�F�F�D�U�L�D�����/�X�L�V���\���a�Q�R�F�X�U�����3�D�E�O�R�����������������/�D���S�R�E�U�H�]�D���G�H�O���D�M�X�V�W�H���R���H�O��

�D�M�X�V�W�H���G�H���O�D���S�R�E�U�H�]�D�����H�Q�����&�L�H�Q�F�L�D���K�R�\�������9�R�O�������1�ƒ�����������&�y�G��������������

�%�X�H�Q�R�V���$�L�U�H�V�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D����

�‡���/�D���&�D�S�L�W�D�O���G�H���0�D�U���G�H�O���3�O�D�W�D�����$�U�W�t�F�X�O�R���S�H�U�L�R�G�t�V�W�L�F�R�����(�O���������� �G�H���O�D�V��

�L�Q�W�H�U�Q�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���Q�L�x�R�V���H�Q���H�O���0�D�W�H�U�Q�R���,�Q�I�D�Q�W�L�O���H�V���S�R�U��

�7�U�D�X�P�D�W�L�V�P�R�V�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�������� �G�H���I�H�E�U�H�U�R���G�H�������������� �'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����

�K�W�W�S�������Z�Z�Z���O�D�F�D�S�L�W�D�O�P�G�S���F�R�P���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D��������������������������

�‡���1�D�U�Y�i�H�]�����5�X�E�p�Q���2�V�Y�D�O�G�R���������������� �7�U�D�E�D�M�R���H�Q���H�T�X�L�S�R����

�L�Q�W�H�U�G�H�S�H�Q�G�H�Q�F�L�D���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�L�D�����$�U�F�K�L�Y�R�V���G�H���S�H�G�L�D�W�U�t�D�����6�R�F�L�H�G�D�G��

�$�U�J�H�Q�W�L�Q�D���G�H���S�H�G�L�D�W�U�t�D�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����1�U�R��������������

�‡���2�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�y�Q���3�D�Q�D�P�H�U�L�F�D�Q�D���G�H���O�D���6�D�O�X�G�����2�3�6�����3�U�R�J�U�D�P�D��

�F�R�P�X�Q�L�G�D�G�H�V���V�H�J�X�U�D�V�����Q�R���V�H���F�R�Q�R�F�H�Q���R�W�U�R�V���G�D�W�R�V����

�$�U�W�t�F�X�O�R�V���G�L�V�S�R�Q�L�E�O�H�V���H�Q���O�D���:�H�E��

�‡���$�G�U�L�D�Q�D���6�D�Q�W�D�J�D�W�L�����������������$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V�����P�X�H�U�H���X�Q���F�K�L�F�R��

�S�R�U���G�t�D���H�Q���O�D���$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����

�K�W�W�S�������Z�H�E�F�D�F�K�H���J�R�R�J�O�H�X�V�H�U�F�R�Q�W�H�Q�W���F�R�P���V�H�D�U�F�K�"�T� �F�D�F�K�H�������6�N�*���M�L�J�&��

�2�-�����H�G�D�Q�W�����F�O�D�U�L�Q���F�R�P���G�L�D�U�L�R�������������������������V�R�F�L�H�G�D�G���V��

���������������������K�W�P���P�L�Q�L�V�W�H�U�L�R���G�H���V�D�O�X�G���D�U�J�H�Q�W�L�Q�D���H�V�W�D�G���&�����$�'�V�W�L�F�D�V��

���V�R�E�U�H���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P���&�����$���V�W�L�F�R�V�	�F�G� ���	�K��� �H�V�	�&�W� �F�O�Q�N�	�J�O� �D�U�	��

�V�R�X�U�F�H� �Z�Z�Z���J�R�R�J�O�H���F�R�P���D�U���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D��������������������������

�‡���%�O�R�J���0�p�G�L�F�R�����������������$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���H�Q���H�O���K�R�J�D�U�����3�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q�����/�X�J�D�U��

�G�H�V�F�R�Q�R�F�L�G�R���� �'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H�� �H�Q����

������



�$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�L���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���$�G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�K�W�W�S�������Z�H�E�F�D�F�K�H�����J�R�R�J�O�H�X�V�H�U�F�R�Q�W�H�Q�W�����F�R�P���V�H�D�U�F�K�"�T� �F�D�F�K�H�����&�;�I���0�F�7�]�P��
�$���-���Z�Z�Z�����E�O�R�J���P�H�G�L�F�R���F�R�P���D�U���V�R�F�L�H�G�D�G���\���V�D�O�X�G���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���H�Q���H�O��

�K�R�J�D�U��

�S�U�H�Y�H�Q�F�L�R�Q�����K�W�P���P�L�Q�L�V�W�H�U�L�R���G�H���V�D�O�X�G���H�V�W�D�G���&�����$�'�V�W�L�F�D�V���V�R�E�U�H���D�F��

�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P���&�����$���V�W�L�F�R�V�	�F�G� �����	�K�O� �H�V�	�F�W� �F�O�Q�N�	�J�O� �D�U�	�V�R�X�U�F�H� �Z��

�Z�Z���J�R�R�J�O�H���F�R�P���D�U���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D��������������������������

�‡���&�L�X�I�I�R�O�L�Q�L�����0�D�U�t�D���%�H�D�W�U�L�]���\���-�X�U�H�����+�X�P�E�H�U�W�R�����������������(�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V���G�H��

�F�R�P�S�U�H�Q�V�L�y�Q���L�Q�W�H�J�U�D�O���G�H�O���S�U�R�F�H�V�R���V�D�O�X�G���H�Q�I�H�U�P�H�G�D�G�����D�S�R�U�W�H�V��

�G�H�V�G�H���O�D���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D���G�H���Y�L�Y�L�H�Q�G�D���V�D�O�X�G�D�E�O�H�����&�y�U�G�R�E�D�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D����

�&�H�Q�W�U�R���G�H���H�V�W�X�G�L�R�V���D�Y�D�Q�]�D�G�R�V���G�H���O�D���8�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G���1�D�F�L�R�Q�D�O���G�H��

�&�y�U�G�R�E�D���� �'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H�� �H�Q����

�K�W�W�S�������Z�Z�Z���E�Y�V�G�H���S�D�K�R���R�U�J���E�Y�V�D�F�G���F�G�y�����F�L�X�I�I�R�O�L�Q�L���M�X�U�H���S�G�I���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R��

�H�O���G�t�D��������������������������

�‡���*�y�H�V���3�H�U�H�\�U�D���/�L�P�D�����$�x�R���G�H�V�F�R�Q�R�F�L�G�R�����3�U�R�P�R�F�L�y�Q���G�H���O�D���V�D�O�X�G����

�H�G�X�F�D�F�L�y�Q���S�D�U�D���O�D���V�D�O�X�G���\�� �F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�y�Q���V�R�F�L�D�O���H�Q���V�D�O�X�G����

�(�V�S�H�F�L�I�L�F�L�G�D�G�H�V�����L�Q�W�H�U�I�D�F�H�V�����L�Q�W�H�U�V�H�F�F�L�R�Q�H�V�����%�U�D�V�L�O�����'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����

�K�W�W�S�������R�S�H�Q�O�L�Q�N���E�U���L�Q�W�H�U���Q�H�W���Y�O�O�L�P�D���R�U�O�D���[�Y�L�F�R�Q�I���K�W�P���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D����

��������������������

�‡���,�O�L�D�Q�H���0�D�W�H�U�Q�R���3�D�U�U�D���\�� �=�R�H���$�O�R�Q�V�R���'�t�D�]�����$�x�R���G�H�V�F�R�Q�R�F�L�G�R����

�$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���H�Q���H�O���K�R�J�D�U�����'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����

�K�W�W�S�������Z�Z�Z�����V�O�G�����F�X���J�D�O�H�U�t�D�V���S�G�I���V�L�W�L�R�V���S�G�Y�H�G�D�G�R���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V�B�H�Q�B�H�O�B�K�R�J�D��

�U�����S�G�I���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G���O�D��������������������������

�‡���,�Q�V�W�L�W�X�W�R���1�D�F�L�R�Q�D�O���G�H���H�V�W�D�G�t�V�W�L�F�D�V���\�� �&�H�Q�V�R�����,�1�'�(�&������������������

�9�D�O�R�U�L�]�D�F�L�y�Q���P�H�Q�V�X�D�O���G�H���O�D���F�D�Q�D�V�W�D���E�i�V�L�F�D���D�O�L�P�H�Q�W�D�U�L�D���\���G�H���O�D��

�F�D�Q�D�V�W�D���E�i�V�L�F�D���W�R�W�D�O�����'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����

�K�W�W�S�������Z�Z�Z�����L�Q�G�H�F�����P�H�F�R�Q���D�U���Q�X�H�Y�D�Z�H�E���F�X�D�G�U�R�V���������F�D�Q�D�V�W�D�B�������B���������S�G�I��

�&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D��������������������������

�‡���/�L�G�L�D���$�U�O�D�H�V���<�H�U�R���\���R�W�U�R�V�����������������)�D�F�W�R�U�H�V���G�H���U�L�H�V�J�R���D�V�R�F�L�D�G�R�V���D���O�R�V��

�D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���H�Q�� �H�O���K�R�J�D�U�����&�X�E�D�����'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����

�K�W�W�S�������V�F�L�H�O�R���V�O�G���F�X���S�G�I���P�J�L���Y�����Q�����P�J�L�������������S�G�I���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D����

������������������������

������



���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�����G�U�L�D�Q�D���3�N�R���)���V�C�Q���D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

�‡���0�D�U�W�t�Q���3�D�O�R�P�R�����0�D�U�t�D���7�H�U�H�V�D�����������������/�R�V���F�X�L�G�D�G�R�V���\���O�D�V���P�X�M�H�U�H�V����

�,�Q�V�W�L�W�X�W�R���G�H���(�F�R�Q�R�P�t�D�����*�H�R�J�U�D�I�t�D���\���'�H�P�R�J�U�D�I�t�D�����&�6�,�&�������3�i�J����������

�'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����

�K�W�W�S�������U�H�Y�L�V�W�D�V�����X�F�P���H�V���F�S�V�����������������������D�U�W�t�F�X�O�R�V���3�2�6�2���������������������$�����3�'��

�)���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D��������������������������

�‡���0�D�\�G�R�O�L�V���7�L�U�D�G�R���6�R�O�H�U���\���R�W�U�R�V�����$�x�R���G�H�V�F�R�Q�R�F�L�G�R�����&�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�V��

�G�H���O�R�V���W�U�D�X�P�D�W�L�V�P�R�V���F�U�D�Q�H�R�H�Q�F�H�I�i�O�L�F�R�V�����(�V�W�X�G�L�R���G�H������ �D�x�R�V����

�*�X�D�Q�W�i�Q�D�P�R�����&�X�E�D���� �'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����

�K�W�W�S�������Z�Z�Z�����V�O�G�����F�X���J�D�O�H�U�t�D�V���S�G�I���V�L�W�L�R�V���X�U�J�H�Q�F�L�D���������B�F�R�P���S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�B�G�H�O��

�B�W�U�D�X�P�D�W�L�V�P�R�V���F�U�D�Q�H�R�H�Q�F�H�I�D�O�L�F�R�V���B�H�V�W�X�G�L�R�B�G�H�B���B�D�Q�R�V���S�G�I��

�&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D��������������������������

�‡���0�L�Q�L�V�W�H�U�L�R���G�H���6�D�O�X�G���G�H���O�D���3�U�R�Y�L�Q�F�L�D���G�H���%�X�H�Q�R�V���$�L�U�H�V�����$�x�R��

�G�H�V�F�R�Q�R�F�L�G�R�����3�U�R�J�U�D�P�D���G�H���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���G�H���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���\���O�H�V�L�R�Q�H�V��

���3�5�2�3�$�/�������� �%�X�H�Q�R�V���$�L�U�H�V�����$�U�J�H�Q�W�L�Q�D�����'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q����

�K�W�W�S�������Z�Z�Z���P�V���J�E�D���J�R�Y���D�U���S�U�R�J�U�D�P�D�V���S�U�R�S�D�O���S�U�R�S�D�O���K�W�P�O���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R��

�H�O���G�t�D����������������������������

�‡���0�L�Q�L�V�W�H�U�L�R���G�H���6�D�O�X�G���G�H���1�H�X�T�X�p�Q�����������������*�X�t�D���S�D�U�D���O�D���D�W�H�Q�F�L�y�Q���\��

�F�X�L�G�D�G�R���G�H���O�D���V�D�O�X�G���G�H���O�R�V���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H�������D�������D�x�R�V�����1�H�X�T�X�p�Q����

�$�U�J�H�Q�W�L�Q�D���� �'�L�V�S�R�Q�L�E�O�H�� �H�Q����

�K�W�W�S�������Z�Z�Z�����Q�H�X�T�X�H�Q���J�R�Y���D�U���V�D�O�X�G���L�P�D�J�H�V���1�R�U�P�D���G�H�O�B�P�H�Q�R�U���G�H�B�V�H�L�V��

�B�D�Q�R�V���J�X�D�������G�H���������F�X�L�G�D�G�R�������\�������D�W�H�Q�F�L�Q���=�2�G�H���������D�������V�D�O�X��

�G���S�G�I���&�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���H�O���G�t�D��������������������������

������



���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�L���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R���D�G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� ����������

���������$�1�(�;�2

�(�1�7�5�(�9�,�6�7�$��

�'�D�W�R�V���3�H�U�V�R�Q�D�O�H�V���G�H�O���Q�L�x�R����

�(�G�D�G���H�Q���T�X�H���R�F�X�U�U�L�y���H�O���D�F�F�L�G�H�Q�W�H����

�6�H�[�R�����0���Q�� �)���Q��

�'�L�D�J�Q�y�V�W�L�F�R����

�*�U�X�S�R���I�D�P�L�O�L�D�U���F�R�Q�Y�L�Y�L�H�Q�W�H����

�&�D�X�V�D����

�(�G�D�G�� �6�H�[�R�� �1�L�Y�H�O���(�G�X�F�D�W�L�Y�R��
�6�L�W�X�D�F�L�y�Q��
�/�D�E�R�U�D�O���6�L�W�X�D�F�L�y�Q���G�H���6�D�O�X�G��

�0�D�G�U�H��
�3�D�G�U�H��

�+�H�U�P�D�Q�R�V��

�2�W�U�R�V��

�5�H�G���6�R�F�L�D�O���H�Q���O�D���T�X�H���H�V�W�i���L�Q�V�H�U�W�D����

�¢�5�H�F�L�E�H���D�\�X�G�D���G�H�O���J�U�X�S�R���I�D�P�L�O�L�D�U���Q�R���F�R�Q�Y�L�Y�L�H�Q�W�H�����G�H���T�X�L�p�Q�����T�X�p���W�L�S�R���G�H���D�\�X�G�D�"��

�¢�5�H�F�L�E�H���D�\�X�G�D���G�H���D�O�J�X�L�H�Q���P�D�V�����Y�H�F�L�Q�R�V�����D�P�L�J�R�V�������G�H���T�X�L�p�Q�����T�X�p���W�L�S�R���G�H���D�\�X�G�D�"��

�¢�5�H�F�L�E�L�H�U�R�Q���D�O�J�~�Q���W�L�S�R���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q���H�Q���O�R���F�R�Q�F�H�U�Q�L�H�Q�W�H���D���O�D�V���S�U�H�F�D�X�F�L�R�Q�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�D�V��

�T�X�H���V�H���G�H�E�H�Q���W�R�P�D�U���S�D�U�D���H�Y�L�W�D�U���D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V�"���¢�'�H���T�X�L�p�Q�"���¢�'�H���T�X�p���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�y�Q�"��

�&�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���G�H���O�D���Y�t�G�D���F�R�W�L�G�L�D�Q�D����

������



���$�F�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�W�L�F�R�V���H�Q���P�K�R�V���<���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�F�W�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�������G�U�L�D�Q�D�����3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� �=�R�X��

�1�D�U�U�D�F�L�y�Q���G�H���X�Q���G�t�D���G�H���V�X���Y�L�G�D���F�R�W�L�G�L�D�Q�D����

�6�L�W�X�D�F�L�y�Q���(�F�R�Q�y�P�L�F�D����

�¢�4�X�p���W�L�S�R���G�H���L�Q�J�U�H�V�R�V���S�H�U�F�L�E�H�����V�D�O�D�U�L�R�����D�\�X�G�D���G�H���I�D�P�L�O�L�D�U�H�V�����S�O�D�Q�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V����

�D�V�L�J�Q�D�F�L�R�Q�H�V���I�D�P�L�O�L�U�H�V�����H�W�F�"��

�&�X�L�G�D�G�R�V���G�H�O���Q�L�x�R����

�¢�4�X�p���S�H�U�V�R�Q�D�V���G�H�O���J�U�X�S�R���I�D�P�L�O�L�D�U���H�V�W�i�Q���D���F�D�U�J�R���G�H�O���F�X�L�G�D�G�R���G�H�O���Q�L�x�R�"��

�(�V�D���S�H�U�V�R�Q�D�����¢�W�X�Y�R���D�O�J�X�Q�D���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�D���S�U�H�Y�L�D���H�Q���H�O���F�X�L�G�D�G�R���G�H���Q�L�x�R�V�����K�L�M�R�V���D�Q�W�H�U�L�R�U�H�V��

�S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�"��

�¢�'�H�Q�W�U�R���G�H�O���J�U�X�S�R���I�D�P�L�O�L�D�U���K�X�E�R���D�O�J�~�Q���R�W�U�R���D�F�F�L�G�H�Q�W�H���Y�L�Q�F�X�O�D�G�R���D���O�R�V���Q�L�x�R�V�����D�Q�W�H�V���R��

�G�H�V�S�X�p�V�"���¢�'�H���T�X�H���W�L�S�R�"��

�¢�4�X�p���P�H�G�L�G�D�V���G�H���S�U�H�Y�H�Q�F�L�y�Q���W�R�P�D�U�R�Q���S�D�U�D���T�X�H���Q�R���Y�X�H�O�Y�D���D���R�F�X�U�U�L�U�"��

������



���4�&�F�L�G�H�Q�W�H�V���G�R�P�p�V�i�F�R�V���H�Q���Q�L�x�R�V���\���Q�L�x�D�V���G�H���F�H�U�R���D���X�Q���D�x�R�����(�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�R�P�p�V�W�L�F�R����
�0�D�V�F�R�O�R�����G�U�L�D�Q�D���3�L�F�R���(�V�W�U�D�G�D���-�H�V�V�L�F�D�� �=�a�a��

�&�D�U�D�F�W�H�U�t�V�W�L�F�D�V���G�H���O�D���Y�L�Y�L�H�Q�G�D����

�&�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���J�H�Q�H�U�D�O�H�V����

�3�L�V�R�����7�L�H�U�U�D���a�� �3�L�H�G�U�D�V���Q���&�H�P�H�Q�W�R���Q���&�H�U�i�P�L�F�R���Q���0�D�G�H�U�D���8��

�7�H�F�K�R�����&�D�U�W�y�Q���8 �� �&�K�D�S�D���a�� �a�� �0�D�G�H�U�D�V���/�R�V�D�Q���7�H�M�D�V��

�$�E�H�U�W�X�U�D�V�����S�R�V�H�H���6�L���,�� �,�� �1�R���Q��

�+�X�P�H�G�D�G�����S�R�V�H�H���6�L�� �1�R��

�$�F�F�H�V�R�V���G�H���H�O�H�F�W�U�L�F�L�G�D�G�����&�D�E�O�H�V���Q���(�Q�F�K�X�I�H�V��

�,�Q�V�W�D�O�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���J�D�V�������9�(�5����

�2�U�G�H�Q�����0�X�\���E�X�H�Q�R���Q���%�X�H�Q�R���Q�� �5�H�J�X�O�D�U���Q�� �0�D�O�R���Q��
�/�L�P�S�L�H�]�D�����0�X�\���E�X�H�Q�D���� �%�X�H�Q�D���Q �� �5�H�J�X�O�D�U�&���0�D�O�D���Q��

�(�[�L�V�W�H�Q�F�L�D���G�H���F�K�L�P�H�Q�H�D����

�%�D�x�R�����6�L�Q���1�R���a�� �¢�'�y�Q�G�H���V�H���E�D�x�D���D�O���E�H�E�p�"��

�(�O�H�P�H�Q�W�R�V���D�O���D�O�F�D�Q�F�H���G�H���O�R�V���Q�L�x�R�V����

�&�R�U�W�D�Q�W�H�V���R���S�X�Q�]�D�Q�W�H�V�����&�X�F�K�L�O�O�R�V���8 ���1�D�Y�D�M�D�V���8 �� �+�D�F�K�D�V���Q���2�W�U�R�V�����&��

�$�U�P�D�V���G�H���I�X�H�J�R����

�0�H�G�L�F�D�P�H�Q�W�R�V����

�6�X�V�W�D�Q�F�L�D�V���W�y�[�L�F�D�V����

�(�V�S�D�F�L�R�V���G�H�G�L�F�D�G�R�V���D�O���Q�L�x�R����

�&�X�H�Q�W�D���F�R�Q���K�D�E�L�W�D�F�L�y�Q���S�U�R�S�L�D�����6�L�Q���1�R�Q���¢�&�R�Q���T�X�L�p�Q���F�R�P�S�D�U�W�H�"��

�'�R�Q�G�H���G�X�H�U�P�H�����&�X�Q�D��

�&�R�P�S�D�U�W�H���F�D�P�D�����6�L���Q��
�&�D�P�D���F�X�F�K�H�W�D�&��

�1�R�Q���¢�&�R�Q���T�X�L�p�Q���F�R�P�S�D�U�W�H�"��

������


